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REGULAMENTO DO FIDC FUNTTEL PADTEC FUNDO DE INVESTIMENTO EM

1.1.

1.2.

2.1

2.2.

2.3.

2.4.

DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ/MF n° 42.299.401/0001-34
1. - DEFINICOES

Para fins do disposto neste Regulamento e em seus Anexos, 0s termos e expressoes
iniciados em letra mailuscula neste Regulamento e/ou em seus Anexos, no singular
ou no plural, terdo os significados a eles atribuidos no Anexo | a este Regulamento.
Além disso, (a) quando exigido pelo contexto, as definicbes contidas no Anexo |
aplicar-se-ao tanto ao singular quanto ao plural e o masculino incluira o feminino e
vice versa,; (b) referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos incluem
todas as suas alteragbes, substituicbes, consolidacbes e respectivas
complementacgdes, salvo se expressamente disposto em contrario; (c) referéncias a
disposicdes legais serdo interpretadas como referéncias a tais disposi¢cées conforme
alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (d) salvo se de outra forma
expressamente estabelecido neste Regulamento, referéncias a itens ou anexos
aplicam-se a itens ou anexos deste Regulamento; (e) todas as referéncias a
quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e cessionarios
autorizados; e (f) salvo disposicdo em contrario, todos 0s prazos previstos neste
Regulamento serdo contados na forma prevista no Artigo 224 do Cédigo de Processo
Civil, isto é, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o dia do vencimento.

Os Anexos a este Regulamento constituem parte integrante e inseparavel deste.
2. — DENOMINACAO, FORMA E PRAZO DE DURACAO DO FUNDO

O Fundo, denominado FIDC FUNTTEL PADTEC Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios, inscrito no CNPJ n°® 42.299.401/0001-34 é constituido sob a
forma de condominio fechado, de modo que suas Cotas somente serdo resgatadas
em virtude da liquidacdo do Fundo ou na Data de Resgate da respectiva Cota, é
regido por este Regulamento e pelas disposi¢cdes legais e regulamentares que Ihe
forem aplicaveis.

Nos termos das Regras e Procedimentos ANBIMA para Classificagédo do FIDC, n°
08, de 23 de maio de 2019, da Associagéo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais — ANBIMA, o Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
classifica-se como Fundo Tipo Il - “Agro, Industria e Comércio”, com foco de atuagao
“Infraestrutura”.

O Fundo tera prazo de duracédo indeterminado.

A responsabilidade do Cotista Sénior sera limitada ao valor de suas cotas, nos termos
do art. 1.368-D, inciso I, do Cédigo Civil.



3. — PUBLICO ALVO E INVESTIMENTO MINIMO

3.1.0 Fundo tera como Cotista Sénior exclusivamente a BNDES PARTICIPACOES S/A
— BNDESPAR.

3.2.0 Fundo tera como Cotista Subordinado exclusivamente a PADTEC S/A.

3.3.0 valor minimo de subscricao das Cotas do Fundo é de R$1.000.000,00 (um milhao
de Reais).

3.4.Apos o ingresso no Fundo, os Cotistas poderao realizar subscricdes adicionais em
qualquer valor, durante o Periodo de Investimento, respeitada a Razdo de
Subordinacao, ndo havendo valor minimo para investimentos adicionais, observado
o disposto no Capitulo XIX.

4. — ORIGEM DOS DIREITOS CREDITORIOS

4.1.0 Fundo é uma comunhd&o de recursos destinados, preponderantemente, a aquisi¢cao
de Direitos Creditorios. Os Direitos Creditérios serdo adquiridos sempre de acordo
com (i) a Politica de Investimentos, (ii) os Critérios de Elegibilidade e as Condicbes
de Cessao e Aquisicao e (iii) os critérios de composicdo de Carteira estabelecidos
no presente Regulamento, na legislacdo e na regulamentacéo vigente.

4.2.0 Fundo contard com uma Cedente Unica, a PADTEC, devendo os Direitos
Creditérios serem oriundos de capital de giro para a aquisicdo de servicos de
instalacdo, software e outros equipamentos pelos Devedores (“Direitos Creditérios
Servicos”) e/lou da venda, pela PADTEC, de equipamentos destinados ao setor de
telecomunicacdes (iniciados com os codigos NCM 8517 ou 8544.70) que sejam
reconhecidos como bens ou produtos desenvolvidos no Pais pelo Ministério da
Ciéncia, Tecnologia e Inovacfes, ou Orgao publico equivalente, nos termos da
Portaria MCT n° 950 ou Portaria MCTI n° 4514/2021 e/ou que estejam habilitados
como aderentes a algum Processo Produtivo Basico (PPB), sendo certo que (i) pelo
menos 40% do valor total dos Direitos Creditérios adquiridos sejam relativos a
equipamentos de codigos NCM 8517 reconhecidos pela Portaria MCT n°® 950 ou
Portaria MCTI n° 4514/2021; (ii) no maximo 30% da do valor total da venda de
equipamentos e servicos pela PADTEC para cada cliente, podera ser representado
por Direitos Creditorios Servicos.

4.3.0s pagamentos relativos aos Direitos Creditérios de titularidade do Fundo seréo
realizados pelos Devedores, pelos Garantidores e/ou pelo Cedente, conforme o
caso, por meio de Transferéncia Eletrdnica Disponivel (TED), ou por outra forma de
transferéncia de recursos autorizada pelo Banco Central que permita a identificacao
da conta bancaria de origem dos recursos, direcionado para a Conta Autorizada do
Fundo.



5.1.

5.2.

5.3

5.4

— OBJETIVO, POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSICAO DA CARTEIRA

O Fundo tem como objetivo estimular o processo de inovagéo tecnoldgica, incentivar
a capacitacao de recursos humanos, fomentar a geracao de empregos e promover o
acesso de pequenas e médias empresas a recursos de capital, de modo a ampliar a
competitividade da Industria Brasileira de Telecomunicacdes, nos termos do art. 77
da Lei n® 9.472, de 16 de julho de 1997, e da Lei n° 10.052, de 28 de novembro de
2000.

Para alcancar o objetivo acima mencionado, o Patriménio Liquido do Fundo devera
ser aplicado, proporcionando aos Cotistas a valorizagdo de suas Cotas, na aquisi¢ao
de:

(1) Direitos Creditorios que atendam aos Critérios de Elegibilidade e as
Condicbes de Cessdao e Aquisicao, estabelecidos no Capitulo VI; e

(i)  Ativos Financeiros, observados todos os indices de composicdo e
diversificacdo da Carteira do Fundo, estabelecidos neste Regulamento e na
regulamentacao aplicavel.

.Decorridos 90 (noventa) dias da data da Primeira Integralizacdo de Cotas, o Fundo

devera ter alocado, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do seu Patriménio Liquido
em Direitos Creditérios. Caso o Fundo nao disponha de ofertas de Direitos
Creditorios suficientes ou em condi¢des aceitaveis, a critério da Gestora, para atingir
a alocacdo minima de investimento no prazo referido acima, a Administradora
devera, mediante orientacdo da Gestora, solicitar a CVM autorizacao para prorrogar
0 prazo para enquadramento do Patrimdnio Liquido do Fundo a alocacdo minima de
investimento por novo periodo de 90 (noventa) dias corridos, sem necessidade de
autorizacdo da Assembleia Geral de Cotistas, podendo a CVM, a seu exclusivo
critério, prorrogar esse prazo, desde que a Administradora apresente motivos que
justifiquem a prorrogacao.

.O Fundo devera alocar os seus recursos durante o Periodo de Investimento, que

podera ser prorrogado conforme deliberacdo em Assembleia Geral, observada a
Politica de Investimentos do Fundo.

5.5.Todos os Direitos Creditorios cedidos ao Fundo contardo com coobrigacdo da

PADTEC. Desta forma, o Fundo ndo observard o limite de concentracdo por
coobrigado nos termos do Artigo 40-A da Instru¢do CVM n° 356/01, em atendimento
aos Incisos | e Il do referido Artigo, devendo ser observado, no entanto, os limites de
concentracdo em relacdo aos Devedores, definidos nas Condicbes de Cessao e
Aquisicao.

5.5.1 As regras referentes a coobrigacdo da PADTEC serdo estabelecidas no
Contrato de Promessa de Cessao de Direitos Creditérios com Coobrigacéo e
Outras Avencas que serd celebrado entre o Fundo, representado pela
Administradora, e a Cedente e com interveniéncia da Gestora.



Direitos Creditérios

5.6.0s Direitos Creditorios deverdo (i) contar com Documentos Comprobatorios que
evidenciem e comprovem sua existéncia e validade; (i) estar livres e
desembaracados de quaisquer dnus ou gravames quando da sua aquisicdo pelo
Fundo e (iii) ser de natureza ou caracteristica essencial que permita o seu registro
contabil e a sua custodia pelo Custodiante, de acordo com os procedimentos
operacionais e contabeis praticados pelo Custodiante.

5.7.0s Direitos Creditorios serdo adquiridos pelo Fundo juntamente com todos o0s
direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas, acées e garantias assegurados aos
seus titulares, por meio de aquisicado direta ou por meio de Contratos de Cessao
firmados entre o Fundo e a Cedente.

5.7.1. O Fundo nédo podera adquirir Direitos Creditérios (i) de emissao ou originados
pela Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante, pelo Agente Escriturador e
pelas partes a eles relacionados, tal como definidas pelas regras contabeis
pertinentes; (ii) de emissdo de prestadores de servicos contratados pelo Fundo
e pelas partes a eles relacionados, tal como definidas pelas regras contabeis
pertinentes, bem como (iii) emitidos no exterior.

5.7.2. E vedado ao Fundo investir em Direitos Creditérios de Devedores (i) que
tenham como atividade fim a concessao de crédito, exceto aquelas que atuem
na concessao de microcrédito, ou (ii) que atuem nos setores de comércio de
armas, motéis, saunas e termas, jogos de progndsticos e assemelhados.

5.7.3. Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo sé podem ter como
Devedores pessoas juridicas que atendam aos seguintes critérios: (i) nao
estejam em processo de recuperacdo extrajudicial, judicial, falimentar,
dissolugéo, liquidagdo ou, ainda, sob intervencdo de qualquer autoridade
competente; (ii) sejam sociedades constituidas sob as leis brasileiras e/ou que
tenham sede e administracdo no Brasil; (iii) estejam em conformidade com o
previsto no Art. 7° da Resolugcdo 66 do Conselho Gestor do Funttel; (iv) sejam
prestadores de servicos de telecomunicacbes; (v) que estejam em efetivo
funcionamento por, no minimo, um ano; e (vi) entreguem 0s seguintes
Documentos Adicionais, que, juntamente com os critérios acima, devem ser
disponibilizados pela Cedente e verificados pela Gestora, com a anuéncia e
supervisao da Administradora:

a) Situacao de regularidade perante o Ministério do Trabalho e Emprego,
comprovada com a entrega da Relag&o Anual de Informacdes Sociais
(RAIS) ou, quando for o caso, declaragéo dos Devedores de que foram
inseridas no Sistema de Escrituracdo Digital das Obrigacdes Fiscais,
Previdenciarias e Trabalhistas — eSocial as informacdes de seus
trabalhadores relativas ao ano-base;



b)

d)

f)

9)

h)

)

Situacdo de regularidade com as obrigacdes relativas ao Fundo de
Garantia por Tempo de Servico (FGTS), comprovada mediante
apresentacdo de Certificado de Regularidade expedido Caixa
Econdmica Federal;

Certiddes comprobatérias de regularidade com os tributos federais e
com a divida ativa da Unido, inclusive contribuicbes previdenciarias,
sendo aceitas para estes fins, certiddes positivas com efeito de
negativas;

Prova de inexisténcia de débitos inadimplidos perante a Justica do
Trabalho, mediante a apresentacédo de certiddo negativa, nos termos
da Consolidacédo das Leis do Trabalho;

Declaragcdo de que cumpre normas, regulamentos e padrdes de
protecdo ambiental, a saude e a seguranca do trabalho, tais como
previstos na legislacao brasileira em vigor;

Declaracédo de que nao esta descumprindo embargo de atividade nos
termos do art. 11, | do Decreto n° 6.321, de 21 de dezembro de 2007
c/c art. 16, 8 1°e § 29 e art. 17 do Decreto n® 6.514, de 22 de julho de
2008, bem como néo ter sido notificada de qualquer sancéo restritiva
de direito, nos termos dos incisos I, Il, IV e V do art. 20, do citado
Decreto n° 6.514;

Declaracdo de que inexiste, contra si e seus dirigentes decisao
administrativa final sancionadora, exarada por autoridade ou 6rgao
competente, em razdo da pratica de atos que importem discriminacao
de raca ou de género, trabalho infantil e trabalho escravo, e/ou
sentenca condenatdria transitada em julgado, proferida em decorréncia
dos referidos atos, ou ainda, de outros que caracterizem assédio moral
ou sexual, ou que importem crime contra 0 meio ambiente;

Declaracdo afirmando que nao estdo configuradas as vedacoes
previstas no artigo 54, incisos | e Il da Constituicdo Federal,

Declaragdo afirmando que n&o se encontra em situagcao de
inadimpléncia perante o Sistema BNDES, perante a Unido e suas
autarquias;

Declaracdo afirmando que cumpre as leis, regulamentos e politicas
anticorrupcao, bem como as determinacbes e regras emanadas por
gualquer orgado ou entidade, nacional ou estrangeiro, a que esteja
sujeita por obrigacédo legal ou contratual, que tenham por finalidade
coibir ou prevenir praticas corruptas, despesas ilegais relacionadas a
atividade politica, atos lesivos, infracbes ou crimes contra a ordem
econdmica ou tributaria, o sistema financeiro, o mercado de capitais ou



a administragdo publica, nacional ou estrangeira, de “lavagem” ou
ocultacéo de bens, direitos e valores, terrorismo ou financiamento ao
terrorismo, previstos na legislacao nacional e/ou estrangeira aplicavel.

5.7.4. O disposto na clausula 5.7.3. acima aplica-se também ao Cedente, tendo em
vista o seu papel como coobrigado dos Direitos Creditorios.

5.7.5. O disposto na Clausula 5.7.3 acima nado sera aplicavel enquanto estiver em
vigor medida provisoéria ou lei dispensando temporariamente os documentos
acima mencionados para a contratacao do poder publico.

5.7.6. O disposto nos itens (a), (b), (c) e (d) da cladusula 5.7.3 acima, serdo
considerados cumpridos caso os Devedores, Emitentes e/ou Cedentes
comprovem que a pendéncia apontada nos referidos documentos foi
regularizada, restando pendente, apenas, a atualizacdo do sistema do 6rgao
responsavel pela emissdo do documento solicitado.

5.7.7. No caso de dispensa ou suspensao de exigibilidade expressamente prevista
em lei, os requisitos dispostos na Clausula 5.7.3 acima poderao ser dispensados
ou ter sua exigibilidade suspensa pela Administradora.

5.7.8. Além do disposto na clausula 5.7.3. acima, quando do encerramento do
Periodo de Investimento, pelo menos 70% (setenta por cento) dos Direitos
Creditérios adquiridos pelo Fundo, em valor, deverao ser referentes a Devedores
gue se enquadrem como MPME, conforme definichio do ANEXO | -
DEFINICOES. Esse percentual minimo devera ser apurado considerando o
preco de aquisicdo pago pelo Fundo

Ativos Financeiros

5.8.A parcela do Patrimdnio Liquido do Fundo que nédo estiver alocada em Direitos
Creditérios sera necessariamente alocada nos seguintes Ativos Financeiros, a
critério da Gestora:

a) moeda corrente nacional,
b) titulos de emissdo do Tesouro Nacional,
C) operacdes compromissadas, inclusive lastreadas nos titulos

mencionados na alinea (b) acima;

d) cotas de fundos de investimento sediados no Brasil que sejam
administrados por instituicdo autorizada pela CVM e que (i) invistam,
pelo menos, 95% (noventa e cinco por cento) da sua carteira em titulos
de emisséo do Tesouro Nacional e (ii) sejam remunerados com base
na Taxa DI ou na Taxa SELIC; e



e) cotas de Fundos de Investimento de Renda Fixa e/ou Fundos de
Investimento Referenciados DI sediados no Brasil (conforme definidos
na regulamentacado aplicavel) que sejam administrados por instituicao
autorizada pela CVM, incluindo fundos geridos e/ou administrados pela
Administradora, desde que com a finalidade exclusiva de realizar a
gestao de caixa e liquidez do Fundo e em condicbes compativeis com
as praticas de mercado, com limitacdo de cobranca de taxa de
administracao de 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) ao ano
sobre o patriménio liquido aplicado.

5.9. Caberé exclusivamente a Gestora alocar os recursos e as disponibilidades de caixa
do Fundo em Ativos Financeiros, nos termos da clausula 5.8 acima.

5.9.1. A Gestora envidara seus melhores esfor¢cos para adquirir Ativos Financeiros
cujos vencimentos propiciem a Carteira classificagao de investimento de “longo
prazo”, para fins de tributagdo dos Cotistas.

5.9.2. O Fundo podera realizar operacfes com Ativos Financeiros nas quais a
Administradora, a Gestora ou partes relacionadas a elas, tal como definidas pelas
regras contabeis que tratam de tal assunto, desde que com a finalidade exclusiva
de realizar a gestdo de caixa e liquidez do Fundo e observado o limite maximo
de 10% (dez por cento) do Patrimbnio Liquido do Fundo, devendo a
Administradora ou a Gestora, conforme o caso, apresentar relatérios trimestrais,
evidenciando que tais operacdes foram realizadas em condicbes compativeis
com as praticas de mercado para o periodo.

Outras disposicoes relativas a Politica de Investimentos

5.10. A Gestora ndo podera utilizar instrumentos derivativos e nédo realizara
operacdes de day trade, assim consideradas aquelas envolvendo valores mobiliarios
iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir
estoque ou posicao anterior do mesmo Ativo Financeiro.

5.11. E vedado a Administradora, & Gestora, ao Custodiante, e ao Agente de
Deposito, ou partes a eles relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis
gue tratam desse assunto: (i) ceder ou originar Direitos Creditorios ao Fundo, seja
direta ou indiretamente; e/ou (ii) adquirir Direitos Creditérios de titularidade do Fundo,
seja direta ou indiretamente.

5.12. E vedada qualquer forma de antecipacdo de recursos ao Cedente para
posterior reembolso pelo Fundo, seja pela Administradora, Gestora, Custodiante ou
Agente de Cobranca.

5.13. O Cedente e os Devedores sao responsaveis pela existéncia, certeza,
conteudo, exatidao, veracidade, legitimidade, validade e correta formalizacdo dos
respectivos Direitos Creditdrios cedidos e adquiridos pelo Fundo.
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5.14. O Fundo, a Administradora e a Gestora, bem como seus controladores,

sociedades coligadas, controladas ou sob controle comum, e/ou subsidiarias, nao
sdo responsaveis pela certeza, liquidez, exigibilidade, contelddo, exatidao,
veracidade, legitimidade, validade e/ou correta formalizagéo dos Direitos Creditdrios
adquiridos pelo Fundo, tampouco pela solvéncia dos Devedores e/ou Cedente dos
respectivos Direitos Creditorios.

5.15. O Custodiante sera a instituicao responsavel por verificar e validar, na Data de

Aquisicdo e Pagamento dos Direitos Creditorios pelo Fundo, o atendimento dos
Direitos Creditorios aos Critérios de Elegibilidade em cada operacao de aquisi¢do de
Direitos Creditorios pelo Fundo, bem como receber e verificar a documentacdo que
evidencia o lastro dos direitos creditérios representados por operacdes financeiras,
comerciais e de servicos, inclusive no que se refere a certeza, liquidez, exigibilidade,
conteudo, exatidao, veracidade, legitimidade, validade e/ou correta formalizac&o dos
Direitos Creditérios, nos limites de suas atribuicbes regulamentares, observado o
disposto na clausula 5.15.1 abaixo.

5.15.1. O Custodiante ndo sera responsavel por eventuais prejuizos incorridos
pelo Fundo, caso (i) fique devidamente comprovado que este agiu nos exatos
termos de sua responsabilidade fiduciaria, no que se refere a verificacdo da
certeza, liquidez, exigibilidade, contetdo, exatiddo, veracidade, legitimidade,
validade e/ou correta formalizacdo dos Direitos Creditérios e seus respectivos
Documentos Comprobatorios, ou (ii) haja dolo ou culpa comprovada por parte de
gualquer dos Devedores e/ou do Cedente dos Direitos Creditérios.

5.16. Poderédo ser realizadas aplicacdes que coloquem em risco o patriménio do

5.1

6.1.

Fundo. A Carteira e, por consequéncia, o patriménio do Fundo, estdo sujeitos aos
riscos discriminados no Capitulo XXIl deste Regulamento. O investidor, antes de
adquirir Cotas, devera ler cuidadosamente os fatores de risco discriminados no
Capitulo XXII deste Regulamento, bem como atestar por escrito estar ciente e
concordar com o disposto neste Regulamento, por meio de assinatura do Termo de
Adesdo de que trata a clausula 7.8.1, responsabilizando-se integralmente pelas
consequéncias de seu investimento nas Cotas.

7. As cotas do Fundo integralizadas pelos Cotistas hdo contam com garantia: (i)

da Administradora; (ii) da Gestora; (iii) do Cedente; (iv) do Custodiante; (v) dos
demais prestadores de servico do Fundo; (vi) de qualquer mecanismo de seguro;
e/ou (vii) do Fundo Garantidor de Creéditos - FGC.

— CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDICOES DE CESSAO E AQUISICAO

Critérios de Eleqibilidade

Sem prejuizo do disposto na clausula 6.4 abaixo, o Fundo somente podera adquirir
os Direitos Creditérios que atendam cumulativamente aos seguintes Critérios de
Elegibilidade, a serem verificados e validados pelo Custodiante, previamente a
cessdo ou aquisicao direta na respectiva data na qual o Fundo adquirir o Direito
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Creditorio mediante pagamento do Pregco de Aquisicdo (‘Data de Aquisi¢cdo e
Pagamento”) e desde que aprovados pela Gestora, de modo que apenas s&o
passiveis de aquisi¢do pelo Fundo os Direitos Creditérios que, na Data de Aquisi¢do
e Pagamento:

a)
b)

c)
d)

e)

f)

9)

tenham como cedente a PADTEC;
sejam representados em moeda corrente nacional;
nao estejam vencidos;

tenham, na data de sua constituicdo, data de vencimento igual ou inferior a 72
(setenta e dois) meses e anterior a Data de Resgate das Cotas Seniores;

ndo sejam decorrentes de receitas publicas originarias ou derivadas da Unido,
dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, bem como de suas autarquias
e fundacoes;

os Direitos Creditérios a serem adquiridos ndo poderdo ser devidos por
sociedades que sejam integrantes do mesmo Grupo Econémico da Gestora ou
da Administradora, diretamente ou por meio de veiculos de investimento, e que
possuam efetiva influéncia na gestao; e

nao sejam devidos por Devedores inadimplentes com o Fundo na Data de
Aquisicao e Pagamento.

6.2.Para fins da verificacdo pelo Custodiante dos Critérios de Elegibilidade, sera
considerado o Patrimonio Liquido do Fundo do Dia Util imediatamente anterior & Data
de Aquisicdo e Pagamento.

6.3. Entender-se-4 como Direitos Creditérios vencidos, para os fins deste Regulamento,
guaisquer parcelas referentes aos Direitos Creditérios ndo pagas em sua
correspondente data de vencimento.

Condicoes de Cessdo e Aquisicdo

6.4.Sem prejuizo do disposto na clausula 6.1 acima, o Fundo somente podera adquirir
os Direitos Creditorios com relacdo aos quais tenham se verificado as seguintes
Condicdes de Cesséao e Aquisicao, a serem validadas pela Gestora:

a) os Direitos Creditérios sejam oriundos (i) da venda, pela PADTEC, de
equipamentos destinados ao setor de telecomunicagbes (iniciados
com os codigos NCM 8517 ou 8544.70) que sejam reconhecidos como
bens ou produtos desenvolvidos no Pais pelo Ministério da Ciéncia,
Tecnologia e Inovagdes, ou 6rgdo publico equivalente, nos termos da
Portaria MCT n° 950 ou Portaria MCTI n® 4.514/2021 e/ou que estejam
habilitados como aderentes a algum Processo Produtivo Basico (PPB),
sendo certo que pelo menos 40% do somatoério do valor presente dos
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b)

f)

9)

Direitos Creditérios adquiridos sejam relativos a equipamentos de
cbédigos NCM 8517 reconhecidos pela Portaria MCT n° 950 ou Portaria
MCTI n® 4.514/2021; (ii) a aquisicdo de servi¢cos de Direitos Creditorios
Servicos, observado que no méaximo 30% de cada venda de
equipamentos e servicos podera ser representado por Direitos
Creditorios Servicos;

cada Direito Creditorio devera ter valor minimo de R$ 100.000,00 (cem
mil reais) e maximo equivalente a 8% (oito por cento) do Patrimdnio
Liquido do Fundo;

cada Direito Creditorio devera possuir uma taxa de juros equivalente a
Taxa Referencial acrescida de 7% (sete por cento) ao ano;

os Devedores nao poderéo estar inadimplentes com a Cedente antes
da aquisicdo dos Direitos Creditorios pelo Fundo;

os Devedores deverdo atender os termos definidos na Politica de
Crédito constante do Anexo Il;

sejam representados por direitos e/ou titulos representativos de crédito,
gue contem com Alienacado Fiduciaria dos equipamentos; e

considerada pro forma a cessao, o somatorio do valor de aquisi¢do dos
Direitos Creditérios devidos por um uanico Devedor devera ser igual ou
inferior a R$ 8.000.000,00 (oito milhdes de reais).

6.4.2. Nos termos do art. 34, inciso IX, da Instrucdo CVM 356, a Administradora
dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificacdo, que lhe permitem verificar o cumprimento, pela Gestora, da
obrigacao de validar os Direitos Creditorios em relacdo as Condicfes de Cesséao
e Aquisicdo; tais regras e procedimentos encontram-se disponibilizados e
mantidos atualizados em seu website, no enderego www.finvestdtvm.com.br,

6.4.3. Na hipotese de o Direito Creditorio elegivel perder qualquer Condicdo de
Cessao e Aquisicéo ou Critério de Elegibilidade apds sua aquisicéo pelo Fundo,
nao havera direito de regresso contra o Custodiante, a Administradora e/ou a
Gestora, salvo na existéncia de ma-fé, culpa ou dolo por parte destes.

6.4.4. A Gestora se obriga a realizar andlise cadastral e de crédito dos Devedores,

by

previamente a aquisicdo de Direitos Creditorios, nos termos da Politica de
Crédito constante do Anexo Il. A Gestora enviara ao Custodiante, desde que
aprovado pela Administradora, a relacdo dos Direitos Creditorios ofertados ao
Fundo para que o Custodiante proceda a verificagdo do enquadramento de tais
Direitos Creditérios aos Critérios de Elegibilidade. O disposto nesta clausula ndo
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impede a Administradora de realizar a analise de crédito, previamente a
aquisicdo dos Direitos Creditorios, bem como de realizar o cadastro dos
Devedores.

6.4.5. A Cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo serd realizada mediante a
assinatura do Contrato de Cessado, apos (i) comunicacdo do Custodiante a
Gestora atestando o enquadramento dos Direitos Creditorios aos Critérios de
Elegibilidade e (ii) validacdo, pela Gestora, dos Direitos Creditérios em relacao
as CondicOes de Cessao e Aquisicao.

6.4.6. A Gestora sera responsavel por verificar o cumprimento, pela Cedente, da
obrigacéo de notificar os Devedores dos Direitos Creditorios acerca da cessao
dos Direitos Creditérios ao Fundo. Nao obstante o previsto nesta clausula, a
Gestora, a seu exclusivo critério, poderé efetuar diretamente a comunicagdo aos
Devedores sobre a cessao dos Direitos Creditorios.

6.4.7. Caso seja verificado, ap6s a aquisicao pelo Fundo, que o Direito Creditério nédo
atendia, na data da realizacdo da aquisicdo pelo Fundo, aos Critérios de
Elegibilidade, ou as Condicfes da Cessao e Aquisicao, a Cedente, diretamente
ou por meio de seus veiculos, se obrigard a recomprar o referido Direito
Creditério do Fundo pelo valor de aquisi¢cédo apropriado da respectiva valorizagéo
do Direito Creditério e deduzidos os valores ja eventualmente pagos ao Fundo,
no prazo de até 45 (quarenta e cinco) dias corridos, contados da data de
recebimento da notificacdo enviada pelo Fundo a Cedente informando o evento
de recompra.

7. — COMPOSICAO DO PATRIMONIO DO FUNDO, CARACTERISTICAS E
CONDICOES DAS COTAS

7.1.0 patriménio do Fundo é representado por 02 (duas) classes de Cotas: (i) Cotas
Seniores; e (ii) Cotas Subordinadas.

7.1.1. As Cotas Seniores serdo integralmente subscritas e integralizadas pela
BNDES PARTICIPACOES S/A e as Cotas Subordinadas seréo integralmente
subscritas e integralizadas pela Cedente.

7.1.2. As Cotas Seniores tém sua remuneracdo definida no seu respectivo
Suplemento.

7.1.3. As Cotas Subordinadas néo terdo parametro de remuneracao definido.

7.2.As caracteristicas, os direitos e as condicfes de emissao, distribuicdo, subscricao,
integralizacao, remuneracao, amortizacao e resgate das Cotas estdo descritas neste
Capitulo e nos respectivos Suplementos.

7.3.As Cotas do Fundo correspondem a fracdes ideais de seu patrimbnio, sao
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nominativas, terdo a forma escritural e serdo mantidas em contas de depdésito, em
nome dos seus titulares, mantida pelo Agente Escriturador, observando-se que a
qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura de conta de depdsito em nome do
respectivo Cotista, bem como pela sua indispensavel adesdo aos termos deste
Regulamento. As cotas do Fundo serdo registradas na B3.

7.4.As Cotas poderdo ser objeto de resgate antecipado apenas na hipétese de
ocorréncia de Evento de Liquidacao, observado o disposto neste Regulamento.

7.5.As Cotas conferirdo direito de voto em todas e quaisquer matérias objeto de
deliberacdo nas Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota correspondera 1 (um)
voto, observado o disposto na clausula 12.6.1.

7.6.Na Data da Primeira Integralizacdo de Cotas, as Cotas terdo Valor Unitario de
R$ 1.000,00 (mil reais). Nas integralizacbes subsequentes, os valores de
integralizacdo corresponderdo ao valor da Cota apurado no fechamento dos
mercados no Dia Util imediatamente anterior a data da efetiva integralizaco, nos
termos do Capitulo VIII deste Regulamento.

7.7.As Cotas deverdo ser subscritas e integralizadas em moeda corrente nacional em
montante que garanta, no minimo, (i) o pagamento das despesas de constituicao do
Fundo, (ii) o provisionamento de recursos para pagamento dos Encargos do Fundo
a serem incorridos nos 6 (seis) meses calendéario imediatamente subsequentes a
Data da Primeira Integralizacao de Cotas e (iii) as aquisi¢fes dos Direitos Creditorios
previstas para os 6 (seis) meses imediatamente subsequentes a Data da Primeira
Integralizacdo de Cotas.

Colocacao, Emissdo, Subscricdo e Integralizacdo das Cotas

7.8. As Cotas Seniores, observadas as demais disposicbes do presente
Regulamento, serdo colocadas aos investidores por meio de oferta publica com
esforgos restritos, nos termos da instru¢cdo CVM n° 476 e as Cotas Subordinadas por
meio de colocacao privada, sendo as Cotas subscritas e integralizadas pelos Cotistas
nos termos dos respectivos Compromissos de Investimento.

7.8.1. No ato de subscricdo de Cotas, 0 subscritor: (i) assinara a Declaracédo de
Investidor Profissional e o respectivo boletim individual de subscricao; (ii) se
comprometera, de forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar as Cotas por ele
subscritas, pelo seu Valor Nominal Unitario, em atendimento as Chamadas de
Capital que venham a ser realizadas conforme solicitacdo e orientacdo da
Gestora, conforme o previsto no respectivo boletim de subscricdo e no
Compromisso de Investimento, respeitadas as demais condi¢des previstas neste
Regulamento; (iii) receberd exemplar atualizado deste Regulamento; (iv)
assinara o Termo de Adesdo ao Regulamento, declarando estar ciente, dentre
outras informagbes: (a) das disposicbes contidas neste Regulamento,
especialmente aquelas referentes a Politica de Investimentos e a Taxa de
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Administracdo cobrada pela Administradora e (b) dos riscos inerentes ao
investimento no Fundo, conforme descritos neste Regulamento, inclusive da
possibilidade de perda total do capital investido; e (v) indicara um representante,
que sera responsavel pelo recebimento das comunicacfes a serem enviadas
pela Administradora, pela Gestora e/ou pelo Custodiante relativas ao Fundo nos
termos deste Regulamento, fornecendo os competentes dados cadastrais,
incluindo endereco completo e, caso disponivel, endereco eletrénico. Cabera aos
Cotistas informarem a Administradora, a Gestora e ao Custodiante, a alteracéo
de seus respectivos dados cadastrais.

7.8.2. As Cotas do Fundo serdo totalmente subscritas pelos Cotistas durante o
Periodo de Investimento e serdo integralizadas por meio de Chamadas de
Capital que, observado o disposto na clausula 7.8.4 abaixo, somente poderédo
ocorrer durante o Periodo de Investimento, conforme realizadas pelo
Administrador nos termos do Compromisso de Investimento e deste
Regulamento.

7.8.3. Concomitantemente a subscricdo das Cotas, os Cotistas celebrardo com o
Fundo um Compromisso de Investimento, do qual dever& constar o valor total
gue o investidor se obriga a integralizar no decorrer da vigéncia do Fundo, de
acordo com as Chamadas de Capital realizadas pelo Administrador, na forma
deste Regulamento.

7.8.4. A partir da subscricdo do Montante Minimo de Cotas disposto neste
Regulamento, a Administradora podera realizar Chamadas de Capital,
notificando os Cotistas para que integralizem suas Cotas, conforme solicitacéo e
orientacdo da Gestora, no prazo e nas condi¢cdes estabelecidos neste
Regulamento, respeitado o valor limite para cada Cotista contido no
Compromisso de Investimento e a Raz&o de Subordinagéo.

7.8.4.1. A notificacdo para integralizacado devera ser enviada aos Cotistas por
meio de correio eletrbnico e devera especificar 0 montante a ser
integralizado e todas as instrucdes necessarias para a realizacdo do aporte,
de acordo com o previsto no Compromisso de Investimento e neste
Regulamento, que devera ocorrer em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data de recebimento da notificagdo para o Cotista Subordinado.

7.8.4.2. Aintegralizacdo por parte do Cotista Sénior s6 ocorrera, em até 5 (cinco)
Dias Uteis, ap6s a comprovacdo da realizacdo da integralizacdo por parte
do Cotista Subordinado.

7.8.5. Ap6s o Periodo de Investimento, somente serdo admitidas Chamadas de
Capital para eventuais pagamentos de encargos do Fundo, nos termos dos
respectivos Compromissos de Investimento.

7.8.5.1. Este tipo de Chamada de Capital contar4d somente com a integralizagédo
do Cotista Subordinado.
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7.8.6. Os valores objeto dos Compromissos de Investimento deverao ser aportados
no Fundo pelos Cotistas na medida em que tais valores sejam necessarios para
(i) a realizagdo de investimentos pelo Fundo para aquisicdo de Direitos
Creditérios, na forma disciplinada neste Regulamento, ou (ii) o pagamento de
despesas e responsabilidades do Fundo.

7.8.6.1. Terminado o0 prazo estabelecido a clausula 7.8.4.1 acima para
integralizacao de Cotas, sem a devida observancia do Cotista, nos termos
do Compromisso de Investimento, da sua obrigacdo de integralizacdo de
Cotas, o Cotista inadimplente ser& responsavel pelo pagamento de juros de
mora de 1% (um por cento) ao més e multa de 2% (dois por cento) sobre o
valor total de recursos inadimplidos e pelos custos de tal cobranca, sem
prejuizo do ressarcimento das perdas e danos que venha a causar ao
Fundo, bem como tera seus direitos politicos e patrimoniais suspensos, hao
podendo votar em Assembleias Gerais e ndo fazendo jus ao pagamento de
gualquer amortizacfes de Cotas em igualdade de condi¢cdes com os demais
Cotistas.

7.8.6.2. A suspensdao dos direitos politicos e patrimoniais vigorara até que as
obrigag6es do Cotista inadimplente tenham sido cumpridas ou até a data de
liquidacdo do Fundo, o que ocorrer primeiro. Caso o Cotista inadimplente
venha a cumprir com suas obrigacdes apds a suspensao de seus direitos,
conforme indicado acima, tal Cotista inadimplente passara a ser novamente
elegivel ao recebimento de ganhos e rendimentos do Fundo, de forma
integral, a titulo de amortizacdo, bem como teréa restabelecido seus direitos
politicos e patrimoniais anteriormente suspensos, conforme previsto neste
Regulamento.

7.8.6.3. Caso o Fundo realize amortizacdo de Cotas em periodo em que um
Cotista esteja qualificado como Cotista inadimplente, os valores referentes
a amortizacdo devida ao Cotista inadimplente serdo utilizados para o
pagamento dos débitos do Cotista inadimplente perante o Fundo. Eventuais
saldos existentes, ap6s a deducdo de que trata esta clausula, serao
entregues ao Cotista inadimplente a titulo de amortizacdo de suas Cotas,
nos termos deste Regulamento.

7.8.7. O extrato da conta de depdsito, emitido pela B3, sera o documento habil para
comprovar a propriedade, o nimero e a classe de Cotas pertencentes a cada um
dos Cotistas.

7.8.8. Nao se admite a integralizagdo das Cotas do Fundo em Direitos Creditérios.

7.9. Admite-se o resgate de Cotas em Direitos Creditérios, somente nos casos de
liquidacao antecipada do Fundo, nos termos deste Regulamento, sendo que todos
os procedimentos e normas a serem observados neste caso deverdo ser definidos
na Assembleia Geral de Cotistas que deliberar sobre a efetiva liquidacéo antecipada
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do Fundo.

Reqistro das Cotas

7.10. As Cotas do Fundo serao registradas para distribuicdo no MDA administrado e
operado pela B3.

Negociacao das Cotas

7.11. Os titulares das Cotas ndo poderdo negociar ou alienar as Cotas de sua
titularidade, exceto mediante alteracdo deste Regulamento pela Assembleia Geral.

Classificacdo de Risco das Cotas

7.12. Conforme faculta o artigo 23-A da Instrucdo CVM 356, as Cotas nao seréao
classificadas por agéncia classificadora de risco em funcionamento no Pais, uma vez
gue cada classe de Cotas € destinada exclusivamente a um Unico investidor e que
as Cotas ndo podem ser transferidas ou negociadas no mercado secundario,
conforme clausula 7.11 acima.

8. — VALOR DAS COTAS

8.1.As Cotas terdo seu valor divulgado pela Administradora todo Dia Util, no fechamento
dos mercados, a partir do Dia Util imediatamente subsequente & Data da Primeira
Integralizacdo de Cotas até a Data de Resgate total das Cotas ou de liquidagédo do
Fundo, conforme o caso.

8.2.Cada Cota Sénior tera seu valor unitario calculado na abertura dos mercados, em
cada Dia Util, sendo que tal valor sera equivalente ao menor dos seguintes valores:

() o resultado da divisdo do Patriménio Liquido pelo nimero de Cotas Seniores em
circulacao; ou

(i) o valor unitario da Cota Sénior conforme metodologia de célculo detalhada no
respectivo Suplemento das Cotas Seniores.

8.2.1. As Cotas Seniores fardo jus ao recebimento da Remuneracdo, que sera
apurada diariamente, capitalizada e paga ao Cotista Sénior a cada 6 (seis)
meses, a partir da Data da Primeira Integralizacédo de Cotas, conforme disposto
no respectivo Suplemento das Cotas Seniores.

8.2.2. As Cotas Subordinadas nao fardo jus a remuneracao definida.

8.2.3. Desde que o patrimbénio do Fundo assim permita e ap0s o pagamento e/ou 0
provisionamento das despesas e Encargos do Fundo e do pagamento e/ou
provisionamento da Remuneragdo das Cotas Seniores, nos termos deste
Regulamento, o excedente decorrente da valorizagéo da carteira do Fundo, se
houver, sera incorporado as Cotas Subordinadas.
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8.3.Este Regulamento n&o constitui promessa de rendimentos, estabelecendo
meramente critérios e preferéncias para distribuicdo de rendimentos entre as Cotas.
As Cotas auferirdo rendimentos somente se os resultados da Carteira do Fundo
assim o permitirem.

9. - AMORTIZACAO E RESGATE DAS COTAS

9.1. A distribuicao de principal e quaisquer ganhos e rendimentos do Fundo aos Cotistas
sera feita exclusivamente mediante amortizacdo ou resgate de Cotas, de acordo com
o disposto neste Regulamento, em especial neste Capitulo 1X, observado que os
pagamentos as Cotas Seniores terdo prioridade em relacdo aos pagamentos as
Cotas Subordinadas.

9.2.As Cotas somente serdo resgatadas na data de liquidacdo do Fundo, sendo certo
gue o pagamento e resgate das Cotas Subordinadas poderéo ser realizados apenas
depois do resgate total das Cotas Seniores.

9.2.1. No ambito de processo de Liquidacdo Antecipada descrito nesse Regulamento,
0 pagamento e resgate das Cotas podera ser realizado por meio da dacdo em
pagamento de Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros, nos termos da Clausula
13.4.2, devendo a Assembleia Geral deliberar sobre os procedimentos para
tanto, observada a regulamentacéo aplicavel.

9.3.As Cotas somente poderdo ser amortizadas apdés o término do Periodo de
Investimento.

9.4.A amortizacdo das Cotas Seniores ocorrerd conforme disposto no respectivo
Suplemento.

9.4.1. As Cotas Subordinadas ndo seréo objeto de amortizacdo, exceto em eventual
Amortizacao Extraordinaria deliberada em Assembleia Geral de Cotistas.

9.5.0s pagamentos das parcelas de amortizacdo e/ou resgate das Cotas seréo
efetuados, como regra geral, em moeda corrente nacional, pelo valor da Cota
apurado no fechamento dos mercados no Dia Util imediatamente anterior ao do
pagamento, por meio de depdsito em conta corrente de titularidade de cada Cotista,
mediante qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco
Central.

9.6.Quando a data estipulada para pagamento de amortizacdo ou resgate de Cotas se
der em dia que seja feriado de ambito nacional, sabados e domingos, tal pagamento
sera efetuado no primeiro Dia Util seguinte, pelo valor da Cota apurado no
fechamento dos mercados no Dia Util imediatamente anterior ao do pagamento.

10. - ORDEM DE ALOCACAO DE RECURSOS

10.1. Diariamente, a partir da Data da Primeira Integralizacdo de Cotas até a
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liquidacao integral das Obriga¢des do Fundo, a Administradora se obriga a, por meio
dos competentes débitos e créditos realizados na conta de titularidade do Fundo,
utilizar os recursos disponiveis decorrentes da integralizacdo das Cotas e do
recebimento de recursos provenientes da carteira do Fundo, para atender as
exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente, observadas as ordens de preferéncia
abaixo, conforme aplicavel.

10.1.1.

Até o encerramento do Periodo de Investimentos os recursos do Fundo

serdo alocados da seguinte forma sendo que o pagamento previsto em cada item
abaixo somente sera efetuado caso haja recursos disponiveis no Fundo apos o
cumprimento integral do pagamento previsto nos itens anteriores:

a)

b)

d)

10.1.2.

pagamento das despesas e Encargos incorridos pelo Fundo nos termos
deste Regulamento, sendo certo que os valores recebidos na conta de
titularidade do Fundo serdo retidos e pagos aos respectivos
beneficiarios na(s) respectiva(s) data(s) de vencimento;

provisionamento de recursos para pagamento das despesas e
Encargos do Fundo nos termos deste Regulamento, equivalentes ao
montante estimado dos Encargos do Fundo, a serem incorridos nos 06
(seis) meses calendario imediatamente subsequentes ao més
calendério em que for efetuado o respectivo provisionamento;

pagamento da Remuneracdo das Cotas Seniores, nos termos do
respectivo Suplemento; e

aquisicao pelo Fundo de Direitos Creditorios e de Ativos Financeiros,
com observancia a Politica de Investimentos descrita neste
Regulamento.

Encerrado o Periodo de Investimento, 0s recursos oriundos do

pagamento dos Direitos Creditorios e/ou dos Ativos Financeiros de titularidade
do Fundo serdo alocados da seguinte forma, sendo que o pagamento previsto
em cada item abaixo somente sera efetuado caso haja recursos disponiveis no
Fundo apds o cumprimento integral do pagamento previsto nos itens anteriores:

a)

b)

pagamento das despesas e Encargos incorridos pelo Fundo nos termos
deste Regulamento, sendo certo que os valores recebidos na conta de
titularidade do Fundo serdo retidos e pagos aos respectivos
beneficiarios na(s) respectiva(s) data(s) de vencimento;

provisionamento de recursos para pagamento das despesas e
Encargos do Fundo nos termos deste Regulamento, equivalentes ao
montante estimado dos Encargos do Fundo, a serem incorridos nos 06
(seis) meses calendario imediatamente subsequentes ao més
calendario em que for efetuado o respectivo provisionamento;
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C) pagamento da Remuneracdo das Cotas Seniores, nos termos do
respectivo Suplemento;

d) pagamento das Amortizacées das Cotas, conforme previsto no
respectivo Suplemento;

e) pagamento de eventual Amortizacdo Extraordinaria das Cotas
Seniores, aprovada em Assembleia Geral; e

f) pagamento aos Cotistas, conforme o caso, do montante de recursos
disponivel na Conta do Fundo.

11. —METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO

11.1. Os ativos que compdem a Carteira do Fundo ter&o seus valores calculados, de
acordo com critérios consistentes e passiveis de verificagdo, conforme a metodologia
de avaliacdo descrita neste Regulamento, no manual da Administradora ou, ainda,
no manual do Custodiante, disponiveis no website da Administradora
(www.finvestdtvm.com.br).

11.2. Para o calculo do valor da Carteira do Fundo serdo observados 0s seguintes
critérios pela Administradora:

0] os Ativos Financeiros serdo precificados pelo seu valor de mercado, de acordo
com procedimentos para registro e avaliagdo de titulos e valores mobiliérios,
conforme estabelecido na regulamentacdo em vigor (tais como o critério de
marcacao a mercado) e conforme disposto no manual de marcagao a mercado
do Custodiante;

(i) os Ativos Financeiros e Direitos Creditérios a vencer, sem mercado ativo ou
preco de referéncia de fonte independente e auditavel, serdo avaliados com
base em seu Preco de Aquisicdo que tenha sido pago pelo Fundo, com
apropriacdo de seus respectivos rendimentos ainda ndo pagos pelo prazo a
decorrer até o seu vencimento, sendo objeto de provisionamento para perdas
somente quando houver evidéncia de reducao no seu valor recuperado. Neste
caso, entender-se-ao por evidéncias de reducéo no valor recuperado, quaisquer
atrasos nos Ativos Financeiros e/ou nos Direitos Creditorios superior a 15
(quinze) dias;

(i) 0os Ativos Financeiros e os Direitos Creditorios vencidos e pendentes de
pagamento serdo assim classificados sempre que houver evidéncia de reducéo
no valor recuperavel, devendo ser registrada uma provisdo para perdas, de
acordo com a metodologia disposta no Anexo VI deste Regulamento;

11.3. O efeito de perda ou provisdo para devedores duvidosos de Direitos Creditorios

de um mesmo Devedor deverd ser mensurado levando-se em consideracdo o
disposto no artigo 13 da Instrucdo CVM 489, sendo facultada a andlise
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individualizada dos Direitos Creditérios, observada a metodologia disposta no Anexo
VI deste Regulamento.

12.1.

12. - ASSEMBLEIA GERAL

Sem prejuizo das demais atribui¢cdes previstas neste Regulamento, compete

privativamente a Assembleia Geral:

a)

b)

f)

9)

h)

)

K)

tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds 0 encerramento
do exercicio social, as contas do Fundo e deliberar sobre suas demonstracdes
financeiras anuais apresentadas pelo Administrador;

deliberar sobre a substituicdo da Administradora, da Gestora, do Custodiante
e/ou do Auditor Independente do Fundo;

deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracao, inclusive na hipotese de
restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducédo prévia;

deliberar sobre a escolha do Auditor Independente;

deliberar sobre a transformacéo, incorporacdo, fusdo, cisdo ou liquidacdo do
Fundo;

aprovar qualquer alteracdo deste Regulamento;

alterar os critérios e procedimentos para amortizacao parcial ou total e resgate
das Cotas, inclusive aqueles dispostos nos respectivos Suplementos;

deliberar se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacéo, tais Eventos
de Avaliacéo serao considerados Eventos de Liquidacao;

aprovar os procedimentos a serem adotados para o resgate das Cotas mediante
dacdo em pagamento de Direitos Creditorios;

aprovar a contratacdo de Agente de Cobranca dos Direitos Creditorios
Inadimplidos;

eleger e destituir eventual representante dos Cotistas;

deliberar sobre a eventual necessidade de aportes adicionais de recursos no
Fundo pelos Cotistas, além dos montantes previstos inicialmente;

deliberar sobre a alteracdo dos parametros de rentabilidade das Cotas, se
houver;

alterar a Politica de Investimentos do Fundo;

deliberar sobre a emissao de novas Cotas;
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p) deliberar sobre a alteragcéo do prazo de durac¢ao do Fundo e/ou a prorrogacéo do
Periodo de Investimento;

q) deliberar sobre a alteracdo dos quéruns de instalacdo e deliberacdo da
Assembleia Geral;

r) aprovar a execucdo de gastos ndo previstos no Regulamento do Fundo,
observados os Encargos definidos neste Regulamento;

s) deliberar sobre questes envolvendo Conflito de Interesse; e
t) deliberar sobre qualquer excecao ao presente Regulamento.

12.2. O Regulamento podera ser alterado independentemente de Assembleia Geral,
sempre que tal alteragéo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a
determinacdes das autoridades competentes e de normas legais ou regulamentares,
incluindo correcbes e ajustes de carater ndo material nas definicbes e nos
parametros utilizados no célculo dos indices estabelecidos neste Regulamento,
devendo tal alteracdo ser providenciada, impreterivelmente, no prazo determinado
pelas autoridades competentes e ser dada ciéncia aos Cotistas da referida alteracéo,
por meio de correio eletrénico (e-mail) ou de carta com aviso de recebimento, no
prazo de até 30 (trinta) dias corridos contados da data do protocolo da referida
alteracao perante a CVM.

12.3. A convocacao da Assembleia Geral deve ser feita com, no minimo, 30 (trinta)
dias corridos de antecedéncia da data estabelecida para a realizacdo da referida
assembleia, quando em primeira convocacdo, e com 15 (quinze) dias corridos de
antecedéncia, nas demais convocacoes, e far-se-a por meio de correio eletronico (e-
mail) enderecado aos Cotistas com o respectivo aviso de recebimento, ou,
alternativamente, por meio de envio de carta com aviso de recebimento, devendo
constar da convocacao o dia, a hora e o local em que sera realizada a Assembleia
Geral e, ainda que de forma sucinta, a ordem do dia, sempre acompanhada das
informacdes e dos elementos adicionais necessarios a analise prévia pelos Cotistas
das matérias objeto da Assembleia Geral, ndo se admitindo que sob a rubrica de
assuntos gerais haja matérias que dependam de deliberacdo da Assembleia Geral.

12.4. Para efeito do disposto no paragrafo anterior, admite-se que a segunda
convocacdo da Assembleia Geral seja providenciada juntamente com a primeira
convocacao.

12.4.1. A Assembleia Geral podera ser convocada (i) pela Administradora; (ii)
pela Gestora; ou (iii) individualmente por cada um dos Cotistas que representem,
no minimo, 5% (cinco por cento) das cotas emitidas.

12.4.2. A Assembleia Geral sera considerada validamente instalada com a
presenca de qualquer niumero de Cotista.
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12.4.3. Serao considerados também presentes a Assembleia Geral os Cotistas
gue enviarem voto por escrito, através de correio eletrbnico (e-mail), sobre os
itens constantes da ordem do dia, acompanhado das devidas justificativas
(quando aplicavel), no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis antes da data de
realizacdo da Assembleia Geral.

12.4.4. Independentemente das formalidades previstas no Regulamento
considerar-se-a regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos 0s
Cotistas.

12.4.5. A presidéncia da Assembleia Geral cabera & Administradora.

12.4.6. Sem prejuizo do disposto na clausula 12.4.7 abaixo, a Administradora
e/ou os Cotistas poderao convocar representantes do Auditor Independente, da
Gestora ou quaisquer terceiros para participar das Assembleias Gerais, sempre
gue a presenca de qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberagcédo da
ordem do dia.

12.4.7. Independentemente de quem tenha convocado a Assembleia, o
representante da Administradora devera comparecer a todas as Assembleias
Gerais e prestar aos Cotistas as informac¢des que |Ihe forem solicitadas. As
referidas solicitacdes deverdo ser apresentadas a Administradora com pelo
menos 3 (trés) dias Uteis de antecedéncia, da Assembleia Geral ou consulta
formal.

12.4.8. Salvo motivo de for¢ca maior, a Assembleia Geral deve realizar-se no
local onde a Administradora tiver a sede, ou digitalmente a critério da
Administradora, nos termos da regulamentacao aplicavel, e quando for realizada
em outro local, o anuncio, a carta ou correio eletrénico (e-mail) enderecado aos
Cotistas deve indicar, com clareza, o lugar da reunido, que em nenhum caso
pode realizar-se fora da localidade da sede.

12.4.9. As deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas poderdo ser adotadas
mediante processo de consulta formal, caso em que os Cotistas terdo o prazo de
até 30 (trinta) dias corridos, contados da data de envio da consulta, para
respondé-la. A auséncia de resposta por parte de qualquer Cotista sera
considerada como abstencéo.

12.4.10. O processo de consulta formal a ser realizada nos termos da clausula
acima sera realizado por meio de carta com confirmacdo de recebimento ou
correio eletrénico e a aprovacao da matéria objeto da consulta formal obedecera
aos mesmos quoruns de aprovacao previstos neste Regulamento.

12.5. A cada Cota integralizada corresponde 1 (um) voto, sendo admitida a
representacao dos Cotistas por mandatarios legalmente constituidos ha menos de 1
(um) ano da data estabelecida para a realizacdo da referida assembleia. Sendo que
o instrumento de mandato devera ser depositado na sede da Administradora no
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prazo de 2 (dois) dias Uteis antes da data de realizacdo da Assembleia Geral.

12.6. Os titulares de Cota que tenham Conflito de Interesse com a deliberagéo a ser
tomada na Assembleia Geral estardo impedidos de votar.

12.6.1. As deliberagbes da Assembleia Geral serdo tomadas pelos Cotistas
presentes titulares da maioria das Cotas subscritas e integralizadas.

12.7. A Assembleia Geral pode, a qualguer momento, nomear um ou mais
representantes para exercerem as funcdes de fiscalizacdo e de controle gerencial
das aplicacGes do Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

12.7.1. Somente pode exercer a fungdo de representante dos Cotistas para os
fins da clausula 12.7 acima, pessoas naturais ou juridicas que atendam aos
seguintes requisitos:

a) ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos
interesses dos Cotistas;

b) nao exercer cargo ou funcdo na Administradora, no Custodiante e/ou
na Gestora, em seus controladores, em sociedades por qualquer deles
direta ou indiretamente controladas e/ou em coligadas ou outras
sociedades sob controle comum; e

C) ndo exercer cargo nos Devedores dos Direitos Creditorios integrantes
da Carteira do Fundo.

13. EVENTOS DE AVALIACAO, EVENTOS DE LIQUIDAGAO E PROCEDIMENTOS
DE LIQUIDAGAO ANTECIPADA

Eventos de Avaliacdo

13.1. Séo considerados Eventos de Avaliacdo do Fundo quaisquer das seguintes
ocorréncias:

a) nao atendimento a Politica de Investimentos, por prazo superior a 05 (cinco) Dias
Uteis consecutivos, contados da identificagio do desenquadramento;

b) inobservancia pela Administradora, pelo Custodiante e/ou Gestora de seus deveres
e obrigacOes previstos neste Regulamento, nas leis e demais normativos nos termos
da legislacao vigente (incluindo, sem limitacdes, as instru¢cdes da CVM), bem como
suas atribuicbes especificas nos outros contratos existentes referentes ao
funcionamento do Fundo, verificada pela Administradora, pela Gestora, pelo
Custodiante ou pelos Cotistas, conforme aplicavel, desde que, se notificada pela
Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante ou pelos Cotistas para sanar ou
justificar o descumprimento, a Administradora, a Gestora ou o Custodiante, conforme
0 caso ndo o sane ou nao justifique no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados do
recebimento da referida notificacao;
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d)

f)

9)

h)

aquisicdo, pelo Fundo, de Direitos Creditérios que estejam em desacordo com as
Condicbes de Cessao e Aquisicdo e os Critérios de Elegibilidade previstos neste
Regulamento no momento de sua aquisi¢cao, desde que nao sejam recomprados nos
termos na clausula 6.4.7 do Regulamento e no prazo ali estipulado;

caso, apos 12 (doze) meses apos a Data da Primeira Integralizacdo de Cotas, a
Razao de Subordinacédo seja inferior a 20% (vinte por cento), por mais de 5 (cinco)
dias uteis consecutivos;

caso o indice de Inadimpléncia dos Direitos Creditorios seja superior a 5% (cinco por
cento);

descumprimento pela Cedente de seus deveres e obrigacbes previstos nesse
Regulamento, ndo sanado por prazo superior a 30 (trinta) dias corridos;

renincia ou destituicdo da Administradora, da Gestora e/ou do Custodiante,
conforme o caso, a qualquer tempo e por qualguer motivo, (i) sem que haja a
indicacdo de um substituto em Assembleia Geral no prazo de 60 (sessenta) dias; ou
(ii) a efetiva substituicdo destes prestadores de servico no prazo de 60 (sessenta)
dias apos transcorrido o prazo indicado no item (i) desta clausula; caso, por
inexisténcia de recursos liquidos, o Fundo ndo possa fazer frente aos Encargos do
Fundo nas respectivas datas de vencimento;

nao observancia do prazo de 90 (noventa) dias corridos contados da data da Primeira
Integralizacéo de Cotas ou do prazo adicional concedido pela CVM para alocacao
dos recursos do Fundo na aquisicdo de Direitos Creditérios em montante que
corresponda a, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do Patrimdnio Liquido do
Fundo, nos termos do disposto na clausula 5.3.

13.2. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo, o Administrador sera

responsavel por reportar aos Cotistas sobre tal ocorréncia, no momento em que
tomar conhecimento do fato, devendo convocar Assembleia Geral para avaliar o grau
de comprometimento das atividades do Fundo em razédo do Evento de Avaliagéo,
podendo a Assembleia Geral deliberar: (i) pela continuidade das atividades do
Fundo; ou (ii) que o Evento de Avaliacdo que deu causa a Assembleia Geral constitui
um Evento de Liquidacéo, hipotese em que deverdo ser adotados os procedimentos
previstos na clausula 13.4 abaixo e, se for o caso, que medidas devem ser adotadas
para preservar os direitos dos Cotistas do Fundo.

13.2.1. No momento de verificacdo de qualquer Evento de Avaliacdo, desde
gue, quando aplicavel, ja tenha transcorrido o prazo de cura constante neste
Regulamento sem a efetiva resolugéo / cura, os procedimentos de aquisi¢ao de
novos Direitos Creditorios e, se aplicavel, de amortizacéo e resgate das Cotas,
deverdo ser imediatamente interrompidos, até que decisao final proferida em
Assembleia Geral convocada para este fim, nos termos da clausula 13.2 acima,
autorize a retomada dos procedimentos de aquisicdo de novos Direitos
Creditérios e o resgate/amortizacdo das Cotas, exceto para 0s casos em que a
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operacao de aquisi¢do dos Direitos Creditérios ja tenha iniciado e a interrupgao
comprovadamente gere dano ao Fundo e/ou se o Direito Creditério ja estiver
vencido e ndo tenha sido liquidado.

Eventos de Liquidacédo

d)

f)

13.3. Séo considerados Eventos de Liquidacao antecipada do Fundo quaisquer das

seguintes ocorréncias:

caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliacao constitui um
Evento de Liquidacédo, nos termos da clausula 13.2 acima,

por determinag&o da CVM, em caso de violagéo de normas legais ou regulamentares;

sempre que assim decidido, de comum acordo, pelos Cotistas em Assembleia Geral
especialmente convocada para tal fim;

deferimento do pedido ou requerimento de faléncia, recuperacédo judicial ou
extrajudicial, intervencdo ou liquidacdo extrajudicial, conforme aplicavel, do
Custodiante, da Administradora e/ou da Gestora, ndo elidido no prazo legal, sem a
sua efetiva substituicdo nos termos deste Regulamento;

pedido ou requerimento de faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial, intervencéo
ou liquidacédo extrajudicial da Cedente; e

se durante 90 (noventa) dias consecutivos o Patrimdnio Liquido médio do Fundo for
inferior a R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais).

Procedimentos de Liquidacdo Antecipada

13.4. Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Liquidacédo, a Administradora devera dar

inicio aos procedimentos de liquidacdo antecipada do Fundo, definidos nos itens a
seguir, e dar ciéncia de tal fato aos Cotistas.

13.4.1. Nas hip6teses previstas na clausula 13.3 acima, o Fundo interrompera
imediatamente a aquisicdo de Direitos Creditdrios e a Administradora devera
convocar imediatamente uma Assembleia Geral, a fim de que os Cotistas
deliberem sobre os procedimentos que serdo adotados para preservar seus
direitos, interesses e prerrogativas.

13.4.2. Caso a deliberacdo tomada na Assembleia Geral referida na clausula
13.4.1 acima seja o resgate de Cotas do Fundo em moeda corrente nacional,
serao observados os seguintes procedimentos:

a) a Gestora (i) liquidara todos os Ativos Financeiros detidos pelo Fundo, e (ii)
transferird todos os recursos recebidos a Conta Autorizada do Fundo;

b)  todos os recursos decorrentes do recebimento, pelo Fundo, dos valores dos
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Direitos Creditdrios, serdo imediatamente destinados a Conta Autorizada do
Fundo; e

C) observada a ordem de alocacéo dos recursos definida neste Regulamento,
a Administradora debitara a Conta Autorizada do Fundo e procedera ao
resgate antecipado das Cotas até o limite dos recursos disponiveis,
observada a prioridade de resgate das Cotas Seniores em detrimento das
Cotas Subordinadas.

13.4.3. Caso o Fundo ndo detenha recursos em moeda corrente nacional
suficientes para efetuar o pagamento do resgate devido ao Cotista Sénior, a
Gestora tomara providéncias para obter propostas e identificar o melhor preco
para os Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros em carteira no mercado e as
apresentara para a apreciacdo do Cotista Sénior na Assembleia Geral a que
refere a clausula 13.4.1 acima. Nesta hipotese, o Cotista Sénior devera deliberar,
na Assembleia Geral, (i) pela alienacdo dos Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros nos termos da proposta de melhor preco identificada por ele, dentre
as propostas apresentadas pela Gestora; ou (ii) pela possibilidade do resgate
dessas Cotas em Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros, nos termos e
condic¢des constantes da legislagéo em vigor.

13.4.3.1. Caso a deliberacdo tomada na Assembleia Geral seja o0 resgate de
Cotas mediante a dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios e/ou dos
Ativos Financeiros integrantes da Carteira ao Cotista Sénior, conforme item
(ii) da clausula 13.4.3 acima, a Assembleia Geral devera deliberar sobre os
procedimentos de entrega dos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros
integrantes da Carteira como pagamento pelo resgate das Cota, observada
a regulamentacéo aplicavel e a clausula 9.2.1.

14. - ADMINISTRACAO, GESTAO E CUSTODIA

Administracao

14.1. O Fundo sera administrado pela Administradora. Observadas as limitacdes
estabelecidas neste Regulamento, nas demais disposicoes legais e regulamentares
vigentes, e as competéncias inerentes a Gestora, a Administradora tem amplos e
gerais poderes para praticar todos 0s atos necessarios a administracdo do Fundo,
de acordo com os mais altos padrbes de diligéncia e correcdo do mercado,
entendidos no minimo como aqueles que todo homem ativo e probo deve empregar
na conducao de seus proprios negocios, praticando todos 0s seus atos com a estrita
observancia (i) da lei e das normas regulamentares aplicaveis, (i) deste
Regulamento, (iii) das deliberagbes da Assembleia Geral e (iv) dos deveres
fiduciarios, de diligéncia e lealdade, de informacéo e de preservacao dos direitos dos
titulares das Cotas.

14.1.1. A Administradora, juntamente com a Gestora, tem poderes para praticar
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todos o0s atos necessarios a gestado dos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros,
bem como exercer todos os direitos inerentes aos mesmos.

14.2. Sem prejuizo de outras atribuicdes impostas pela regulamentagédo aplicavel,
incluem-se entre as obrigacdes da Administradora:

a)

b)

d)

f)

9)

h)

registrar, as expensas do Fundo, o documento de constituicdo do
Fundo e o presente Regulamento, bem como futuras alteracdes e
respectivas consolidacdes do Regulamento, na pagina da CVM na rede
mundial de computadores no endere¢co www.cvm.gov.br;

celebrar os Documentos do Fundo por ordem e conta do Fundo e
contratar, também por conta e ordem do Fundo, a Empresa de Auditoria
encarregada da revisdo das demonstragdes financeiras e das contas
do Fundo e da analise de sua situacao;

manter atualizados e em perfeita ordem: (i) a documentacéo relativa as
operacfes do Fundo; (ii) o registro dos Cotistas; (iii) o livro de atas de
Assembleias Gerais; (iv) o livro de presenca dos Cotistas; (v) os
demonstrativos trimestrais do Fundo; (vi) o registro de todos os fatos
contabeis referentes ao Fundo; (vii) os relatérios do Auditor
Independente; e (viii) o Regulamento, alterando-o em razéo de
deliberagbes da Assembleia Geral, bem como independentemente
destas, para fins exclusivos de adequacao a legislacdo em vigor e/ou
cumprimento de determinacdes da CVM, devendo, nestes dois ultimos
casos, providenciar a divulgacéo das alteracfes aos Cotistas, no prazo
maximo de 30 (trinta) dias da data de sua ocorréncia,

receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo por meio do
Custodiante;

divulgar, mensalmente, além de manter disponiveis em sua sede, o
valor do Patrimbénio Liquido, o valor da Cota, as rentabilidades
acumuladas no més e no ano civil a que se referirem e os relatérios das
agéncias classificadoras de risco contratadas pelo Fundo, se houver;

fornecer anualmente aos Cotistas documento contendo informacdes
sobre os rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados
relativos ao ultimo dia do més de dezembro, sobre o nimero de Cotas
de sua propriedade e respectivo valor;

fornecer aos Cotistas relatério, nos termos do Anexo VIII deste
Regulamento;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as
demonstracdes financeiras, previstas na Instrucdo CVM 356, manter,
separadamente, registros analiticos com informacdes completas sobre
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toda e qualquer modalidade de negociacdo realizada entre a
Administradora e o Fundo;

)] fornecer informacdes relativas aos Direitos Creditorios adquiridos ao
Sistema de Informacdes de Créditos do BACEN (SCR), nos termos da
norma especifica,;

)] disponibilizar e manter atualizados em sua pagina eletrénica na rede
mundial de computadores as regras e procedimentos previstos na
clausula 18 abaixo, bem como devera dispor de regras e
procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacdo, que
Ihe permitam diligenciar o desempenho e as obrigacbes do Gestor,
Custodiante e demais prestadores de servigo do Fundo;

k) divulgar, em sua pagina eletrdnica na rede mundial de computadores,
guaisquer informacdes relativas ao Fundo divulgadas para os Cotistas,
exceto quando se tratar de informacdes divulgadas a (i) prestadores de
servicos do Fundo, desde que tais informacdes sejam necessarias a
execucdo de suas atividades, e (ii) oOrgdos reguladores e
autorreguladores, quando tais informagdes visem atender solicitagdes
legais, regulamentares ou estatutarias;

)] independentemente da acdo do Agente de Cobranga, iniciar ou fazer
com que se inicie, quando for o caso, quaisquer procedimentos,
judiciais ou extrajudiciais, necessarios (a) a cobranca dos Direitos
Creditorios e Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo; (b) a
excussdo de quaisquer Garantias, conforme aplicavel;, e (c) a
salvaguarda dos direitos, interesses e prerrogativas dos Cotistas;

m) praticar todos os atos de administracéo ordinaria do Fundo, de modo a
manter a sua boa ordem legal, operacional e administrativa;

n) fornecer as autoridades fiscalizadoras, quando for o caso, na esfera de
sua competéncia, informacdes relativas as operac¢des do Fundo; e

0) acompanhar alternativas de recuperacdo dos Direitos Creditorios e
Ativos Financeiros.

14.2.2. E vedado & Administradora, além do disposto nos artigos 35 e 36 da
Instrugdo CVM n° 356/01: (i) criar qualquer 6nus ou gravame, seja de que tipo ou
natureza for, sobre os Direitos Creditorios Cedidos e os Ativos Financeiros; e (ii)
emitir Cotas em desacordo com este Regulamento.

14.2.3. O Diretor Designado devera elaborar demonstrativos trimestrais, a
serem colocados a disposicédo da CVM e dos Cotistas, nos termos do inciso V e
dos paragrafos 3° e 4° do artigo 8° da Instrucdo CVM 356.
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14.2.4.

A Administradora possui regras e procedimentos, conforme

estabelecidos nos respectivos contratos de prestacdo de servicos de terceiros
contratados para prestacao de servicos ao Fundo, que lhe permitem verificar o
cumprimento das obrigacdes pelos prestadores de servigos contratados, 0s
guais serdo divulgados e mantidos atualizados no website da Administradora
(www.finvestdtvm.com.br), juntamente as demais informacfes de que trata o
artigo 53-A da Instrucdo CVM 356.

14.2.5.

A Administradora declara e se obriga a cumprir o disposto no Anexo VII

no que se refere a conformidade com as Leis Anticorrupgao.

Gestdo

14.3. A Gestora foi contratada para desempenhar diretamente as atividades de
gestdo de ativos integrantes da Carteira do Fundo, sendo responsavel, pela selecao
de ativos para aquisicdo e negociacao de ativos de propriedade do Fundo, devendo
observar a Politica de Investimentos.

14.3.1.

Sem prejuizo do disposto na clausula 14.3 acima e de outras atribuicdes

impostas pela regulamentacdo aplicavel, a Gestora sera responsavel pelas
seguintes atividades, de acordo com os termos deste Regulamento:

a)

b)

d)

adquirir, em nome do Fundo, Direitos Creditdrios, nos termos deste
Regulamento, observados os termos e condi¢des aplicaveis a referida
aquisicao (incluindo, mas néo se limitando, a Politica de Investimentos,
os Critérios de Elegibilidade e as Condi¢cdes de Cessao e Aquisi¢ao),
definindo os respectivos precos e condicles;

validar, no momento de cada cessao, os Direitos Creditérios em relacéo
as Condicbes de Cessdo e Aquisicdo estabelecidas neste
Regulamento;

observar e respeitar a Politica de Investimentos, limites de composi¢cao
e de diversificacado da carteira do Fundo, conforme estabelecidos neste
Regulamento;

observar as disposi¢cfes da regulamentacdo aplicavel com relacdo a
sua atividade de gestao de carteiras de valores mobiliarios, incluindo
as normas de conduta, as vedacdes e as obrigacdes previstas na
regulamentacao vigente;

tomar suas decisbes de gestdo em consonancia com as normas
técnicas e administrativas adequadas as operacdes nos mercados
financeiro e de capitais, observando os principios de boa técnica de
investimentos;
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f)

9)

h)

)

K)

p)

Q)

gerir os Direitos Creditorios e Ativos Financeiros integrantes da
Carteira, em nome do Fundo;

disponibilizar ao Custodiante e a Administradora todas as informagdes
a que tenha tido acesso em relacdo aos Direitos Creditorios e aos
Ativos Financeiros;

fornecer a Administradora e as autoridades fiscalizadoras, sempre que
solicitada, na esfera de sua competéncia, informacdes relativas as
operacfes do Fundo e as demais atividades que vier a desenvolver
durante a gestao da carteira do Fundo;

adotar todas as demais medidas relacionadas a gestdo da Carteira,
observadas a legislacao e a regulamentacao aplicaveis;

fornecer andlises qualitativas e quantitativas e todo o apoio técnico
necessario em todas as fases de investimento, monitoramento e
recuperacédo dos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros do Fundo;

proteger e promover os interesses do Fundo junto aos Devedores e
Cedente;

manter monitoramento continuo do desempenho dos Direitos
Creditorios e Ativos Financeiros do Fundo, em especial o
acompanhamento financeiro e evolucdo dos Devedores e Cedente,
indicando periodicamente o valor da Carteira do Fundo.

manter os Cotistas informados de todos os fatos que tenham impacto
relevante em sua operacdo, principalmente com relacdo ao
monitoramento dos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros;

identificar possiveis conflitos de interesse e alertar a Assembleia Geral
de Cotistas;

executar os investimentos, monitoramento e recuperacao dos créditos
investidos pelo Fundo, negociar e firmar, em nome do Fundo, todos os
instrumentos e demais contratos necessarios ao cumprimento dos
objetivos do Fundo no que se refere aos Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros;

enviar todas as informacdes relativas a negécios realizados pelo Fundo
para a Administradora, garantindo o compliance e accountability junto
aos Cotistas;

manter os documentos relativos ao processo decisorio de composicao,
monitoramento e recuperacéo da carteira de crédito do Fundo;

realizar todos os servicos relativos a alocacdo de recursos de
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titularidade do Fundo em Ativos Financeiros, observada a Politica de
Investimentos do Fundo; e

S) quaisquer outros servicos inerentes a atividade de gestdo da carteira
do Fundo.

14.3.2. A Equipe da Gestora sera constituida, no minimo, por profissionais que
tenham as seguintes qualificacdes:

a) um executivo com experiéncia minima de 10 (dez) anos em
consultorias, bancos de investimentos, gestoras de fundos e/ou
posicdes executivas em &reas financeira/estratégica de empresas
atuantes no setor de telecomunicacoes; e

b) um analista com experiéncia minima de 05 (cinco) anos em
consultorias, bancos de investimentos, gestoras de fundos e/ou
posicfes executivas em areas financeira/estratégica de empresas.

14.3.3. A Gestora devera apresentar aos Cotistas os curriculos da equipe
dedicada do Fundo, observado o disposto na clausula 14.3.2 acima, quando da
constituicdo do Fundo.

14.3.3.1. A Gestora deverd notificar os Cotistas em caso de substituicdo dos
profissionais que componham a equipe dedicada do Fundo, observando o
mecanismo disposto na clausula 14.3.3 acima.

14.3.4. A Gestora declara e se obriga a cumprir o disposto no Anexo VII no que
se refere a conformidade com as Leis Anticorrupcao.

Custédia, Controladoria e Escrituracao

14.4. Os servicos de custddia qualificada e controladoria dos Direitos Creditorios e
dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira, bem como de escrituracédo das Cotas
e de guarda fisica dos originais dos Direitos Creditérios e dos Documentos
Comprobatorios, serdo prestados pelo Custodiante, de forma a cumprir com o
disposto no artigo 38 da Instrucdo CVM n° 356.

14.4.1. Para a prestacdo desses servicos, o Custodiante podera contratar
terceiros, observadas as normas legais e regulamentacao aplicavel, bem como
o disposto na clausula 14.4.2 abaixo.

14.4.2. Sao atribuicbes do Custodiante, observado o disposto neste
Regulamento e na regulamentacao aplicavel:

a) Validar, no momento de cada cessdo, os Direitos Creditérios em
relacdo aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste
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b)

d)

f)

9)

14.4.3.

Regulamento;

receber e verificar os Documentos Comprobatérios dos Direitos
Creditérios representados por operacdes financeiras, comerciais e
servicos;

durante o funcionamento do Fundo, em periodicidade trimestral,
verificar os Documentos Comprobatorios referentes aos Direitos
Creditorios Cedidos;

realizar a liquidacao fisica e financeira dos Direitos Creditérios cedidos,
evidenciados pelos respectivos Contratos de Cessdo ou pelas
aquisicdes diretas e Documentos Comprobatérios da operacéo;

fazer a custddia e a guarda da documentacdo relativa aos Direitos
Creditérios e aos Ativos Financeiros;

diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em
perfeita ordem a documentacdo dos Direitos Creditérios, com
metodologia pré-estabelecida e de livre acesso para o Auditor
Independente e para os 6rgaos reguladores; e

cobrar e receber, em nome do Fundo, pagamentos, resgate de titulos
ou qualquer outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando
os valores recebidos diretamente em conta de titularidade do Fundo.

O Custodiante, na qualidade de responséavel legal pela guarda dos

Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo, podera
contratar, mediante instrumento contratual especifico e com a anuéncia do
Fundo, representado pela Administradora, empresa especializada para guarda
fisica dos Documentos Comprobatorios na condicdo de fiel depositaria, sempre
sob responsabilidade do Custodiante (“Agente de Depdsito”). Nesse caso, a
empresa especializada contratada pelo Custodiante para efetuar a guarda fisica
dos Documentos Comprobatorios dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo nao
podera ser o originador dos Direitos Creditérios, o Cedente, a Gestora e/ou
demais partes a eles relacionadas, tal como definido pelas regras contabeis que
tratam do assunto.

14.4.3.1. A substituicdo do Agente de Depdsito ou alteracdo no procedimento de

depdsito e guarda dos Documentos Comprobatérios dependera de prévia
anuéncia, por escrito, da Administradora. Tais situacfes deverdo estar
previstas no Contrato de Deposito.

14.4.3.2. Nos termos do artigo 38 da Instrucdo CVM n° 356/01, a nomeacao de

qualquer terceiro responsavel pela guarda dos Documentos
Comprobatorios ndo exclui as responsabilidades do Custodiante.
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14.4.3.3. Na hipotese de que trata a clausula 14.4.3.2 acima, o Custodiante
devera dispor de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis
de verificagdo, que lhe permitirdo o efetivo controle do Agente de Depadsito
com relagdo a guarda, conservacdo e movimentagdo dos Documentos
Comprobatdrios sob sua guarda, bem como para diligenciar o cumprimento,
pelo Agente de Depoésito, de suas obrigagbes nos termos deste
Regulamento e do Contrato de Depdsito. Tais regras e procedimentos
encontram-se disponiveis para consulta no website da Administradora

(www.finvestdtvm.com.br).

14.4.4, O Custodiante devera efetuar a verificacdo do lastro dos Direitos
Creditorios em sua integralidade, ndo sendo permitida a verificagdo destes por
amostragem.

14.4.4.1. O Custodiante devera realizar a verificacdo dos Documentos
Comprobatorios relativamente a totalidade dos Direitos Creditérios
adquiridos pelo Fundo, de forma individualizada e integral, no prazo de até
10 (dez) Dias Uteis contados de seu recebimento, sendo certo que 0s
Cedentes e/ou Devedores deverao diligenciar para que os Documentos
Comprobatdrios sejam recebidos pelo Custodiante até a Data de Aquisi¢ao
e Pagamento.

14.4.5. Os Direitos Creditorios integrantes da Carteira inadimplidos e/ou
substituidos num dado trimestre serdo, no referido trimestre, objeto de verificacdo
individualizada e integral pelo Custodiante ou terceiro por ele contratado.

14.4.6. Nos termos do artigo 38, 814° da Instru¢cdo CVM n° 356, o Custodiante
encontra-se dispensado da verificacdo de lastro de que trata o inciso | do §13°
do artigo 38 da Instrucdo CVM n° 356.

14.4.7. Eventuais vicios verificados nos Documentos Comprobatérios que
evidenciam o lastro dos Direitos Creditérios serdo comunicados por escrito pelo
Custodiante & Administradora em até 5 (cinco) Dias Uteis da sua verificag&o, para
gue sejam tomadas as medidas necessarias.

Agente de Cobranca

14.5. A Administradora podera contratar terceiro para atuar como Agente de
Cobranca do Fundo, o qual, se contratado, sera responsavel por todos os servigos
relativos a cobranca extrajudicial e judicial dos Direitos Creditorios cedidos que néo
tenham sido pagos nas datas de seus vencimentos, bem como pela excusséao das
eventuais garantias correspondentes.

14.6. Nos termos do art. 1.368-D do Codigo Civil Brasileiro, sem prejuizo dos deveres
de monitoramento e acompanhamento da Administradora, cada prestador de servico
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do Fundo é o Unico responsavel por suas agfes e/ou omissdes decorrentes do
cumprimento e/ou descumprimento de suas obrigacdes perante o Fundo, e
respondem exclusivamente perante o Fundo, os Cotistas, terceiros e as autoridades
por todos os danos e prejuizos que delas decorram, ndo sendo a Administradora e
0os demais prestadores de servico do Fundo responsaveis solidarios pelo
cumprimento e/ou descumprimento das obrigacdes uns dos outros e/ou dos demais
prestadores de servico do Fundo.

15. —SUBSTITUICAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA, GESTORA E DOS
DEMAIS PRESTADORES DE SERVICO
15.1. A Administradora, Gestora e/ou Custodiante poderdo ser substituidos, a

qualquer momento, pela Assembleia Geral de Cotistas (“Substituicdo sem Justa
Causa’).

15.2. A Administradora, Custodiante e/ou a Gestora, conforme o caso, deverao ser

substituidas pela Assembleia Geral de Cotistas, na ocorréncia de qualquer das
hipéteses abaixo, desde que haja efetiva comprovacdo de sua ocorréncia
(“Substituicdo com Justa Causa’):

a) caso atuem, comprovadamente, com culpa grave, ma-fé, dolo ou
cometam fraude no desempenho de suas fungdes e responsabilidades;

b) caso sejam descredenciadas pela CVM, tenham cassadas suas
respectivas autorizacdes para o exercicio de atividades de prestacdo
de servicos de administracdo e/ou gestdo de carteira de titulos e
valores mobiliarios, ou sejam impedidas temporariamente de exercer
atividades no mercado de valores mobiliarios, conforme o caso;

C) caso tenham sua faléncia, intervencdo, liquidacdo ou recuperacao
judicial ou extrajudicial decretada, deferida ou homologada,;

d) no caso da Gestora, caso sua equipe nao seja reestabelecida nos
termos da clausula 14.3.3.1 deste Regulamento; e

e) caso atuem em desacordo com a Lei Anticorrupcao

15.3. A Administradora ou a Gestora, mediante aviso divulgado no website utilizado

para a divulgacdo de informagbes do Fundo e por meio de carta com aviso de
recebimento enderecada aos Cotistas, pode renunciar a administracdo ou a gestao
do Fundo, constituindo tal ato um Evento de Avaliagdo, nos termos da clausula 13.1
(d) e devendo, portanto, convocar, no mesmo ato, Assembleia Geral para decidir
sobre sua substituicdo ou sobre a liquidacao deste, nos termos da Instrucdo CVM
356.

15.3.1. Nesta hipotese, a Administradora ou a Gestora, conforme o caso, devera
permanecer na administracdo ou gestdo do Fundo até que ocorra sua efetiva
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substituicdo pela nova Administradora ou Gestora eleita em Assembleia Geral ou
até a data da eventual liquidagc&o do Fundo, conforme deliberado em Assembleia
Geral.

15.4. Nas hipoteses de Substituicho Com ou Sem Justa Causa ou de rendncia da
Administradora, Custodiante e/ou da Gestora, conforme o caso, (i) ndo sera devido
gualquer valor a estas a partir da data em que a referida substituicdo ocorra, sem
prejuizo da remuneracao entdo devida a tais prestadores de servico até a data de
sua efetiva substituicdo, considerada pro rata temporis, e de eventual judicializacao
da questéo, de modo a apurar a responsabilidade da Administradora, da Custodiante
e/ou da Gestora pelo pagamento de indenizacgéo por perdas e danos ao Fundo; e (ii)
aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou
criminal de administradores de instituicdes financeiras, independentemente das que
regem a responsabilidade civil da prépria Administradora/Gestora.

15.4.1. A prestadora de servico a ser substituida, a qualquer titulo, devera
fornecer todas as informacdes, documentos, dados e demais elementos,
relacionados ao Fundo e ao seu funcionamento, ao seu substituto.

16. —TAXAS DE ADMINISTRACAO E CUSTODIA

Taxa de Administracao

16.1. Pelos servicos de administracdo, gestéo, custddia, escrituracao, distribuicao e
controladoria dos Direitos Creditérios e demais Ativos Financeiros do Fundo, o Fundo
pagard uma Taxa de Administracdo equivalente a 0,32% (trinta e dois centésimos
por cento) ao ano sobre o Patriménio Liquido do Fundo, observado o valor minimo
mensal de R$ 22.000,00 (vinte e dois mil reais).

16.1.1. A Taxa de Administracdo sera calculada e provisionada todo Dia Util &
razao de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos) com base no
valor do Patriménio Liquido do Fundo do Dia Util anterior a realizaco do referido
célculo e paga mensalmente, por periodos vencidos, até o 5° (quinto) Dia Util do
més subsequente.

16.2. A Administradora poderé estabelecer que parcelas da Taxa de Administracao
sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos que
eventualmente tenham sido subcontratados pelo Administrador, desde que o
somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracao.

16.3. N&o serdo cobradas taxa de performance, taxa de ingresso ou taxa de saida
do Fundo.
16.3.1. A Gestora nao recebera qualquer remuneracado dos Devedores ou do

Cedente dos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo, ou suas respectivas
partes relacionadas, relacionada ou ndo a aquisicédo dos Direitos de Crédito, seja
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diretamente ou por meio de qualquer de suas partes relacionadas, incluindo, sem
limitacdo, comissdes pela intermediagcdo de operacdes e remuneracdes por
servigos prestados de qualquer natureza, devendo transferir ao Fundo qualquer
beneficio ou vantagem que possa alcancar neste sentido.

17. - ENCARGOS DO FUNDO

17.1. Sem prejuizo do disposto no artigo 56 da Instrucdo CVM n° 356/01, constituem
Encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo, as seguintes despesas:

a)

b)

f)

9)

h)

taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou
autérquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obrigacdes do Fundo;

despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatorios,
formularios e informagBes periddicas, previstas no presente
Regulamento ou na legislacdo pertinente;

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive
comunicacdes aos Cotistas;

honorérios e despesas da empresa de auditoria encarregada da
revisdo das demonstracdes financeiras e das contas do Fundo e da
analise de sua situacao e da atuacao da Administradora;

emolumentos e comissdes pagas sobre as operac¢des do Fundo;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em
defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor
da condenacdao, caso o Fundo venha a ser vencido, até: R$ 100.000,00
(cem mil reais) por ano, podendo tais valores serem alterados se assim
aprovado em assembleia;

hY

guaisquer despesas inerentes a constituicdo, no valor maximo de
R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais), a liquidacdo ou a realizacdo de
Assembleia Geral do Fundo. As despesas constitutivas deverao
integrar o escopo da primeira auditoria das demonstrac¢des financeiras
do Fundo e, se ndo comprovadas, deverao ser restituidas pela Gestora
ao Fundo. Qualquer valor excedente ao limite previsto devera ser
previamente autorizado pela Assembleia Geral,

taxas de custddia de Ativos Financeiros do Fundo;

contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou entidades do
mercado de balcdo organizado em que o Fundo tenha suas Cotas
admitidas a negociacdo e/ou seus Direitos Creditorios e Ativos
Financeiros registrados, caso aplicavel;
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) despesas com a contratacdo da Agéncia Classificadora de Risco, se
aplicavel;

k) despesas com profissional especialmente contratado para zelar pelos
interesses dos Cotistas, se aplicavel, na forma do inciso |, do artigo 31,
da Instrucdo CVM 356; e

)] despesas com a contratacdo do Agente de Cobranca.

17.2. As despesas ndo indicadas na clausula anterior ou em outros dispositivos deste
Regulamento, devem correr por conta exclusiva da Administradora, exceto decisédo
da assembleia de cotistas.

17.3. Quando da contratacdo de quaisquer servi¢os para o Fundo, a Gestora levara
em conta a necessidade e a relevancia de tal contratacéo para a execugao do servico
pretendido, bem como a reputacao, credibilidade e a qualidade dos prestadores de
servico, a pratica de precos alinhados aos padrdoes de mercado e, invariavelmente,
os melhores interesses do Fundo e de seus Cotistas.

17.4. As despesas previstas na clausula 17.1 acima que superem, individualmente,
o valor de R$ 30.000,00 (trinta mil reais), deverdo ser precedidas de cotacdo de
preco, a qual devera contemplar, no minimo, 3 (trés) orcamentos, a serem obtidos
pela Gestora e enviados a Administradora acompanhado da justificativa sobre o
orcamento escolhido e disponibilizados aos Cotistas sempre que requisitado.

17.4.1. Na hipotese dos incisos “d” da clausula 17.1 acima, o disposto na
clausula 17.4 acima somente sera aplicavel caso o Auditor Independente seja
alterado, conforme aprovado pela Assembleia Geral.

17.5. Considerando que todos 0s encargos previstos no caput deste artigo seréo
suportados pelo Fundo, quaisquer valores adiantados pela Administradora ou por
terceiros autorizados pela Administradora para cobrir tais encargos tornar-se-ao
automaticamente créditos destes contra o Fundo, os quais deverao ser prontamente
reembolsados pelo Fundo, mediante apresentacdo da respectiva nota fiscal a
Administradora, assim que houver disponibilidade de caixa.

18. - PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

18.1. A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato
ou fato relevante relativo ao Fundo, por meio de envio de carta e/ou correio eletrénico
(e-mail) enderecados aos Cotistas com 0s respectivos avisos de recebimento, e/ou
divulgacdo no website da Administradora e disponibilizar tais informacdes aos
Cotistas na sede e agéncias da Administradora, de modo a garantir aos Cotistas
acesso as informacgdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes
guanto a respectiva permanéncia no mesmo, se for o caso.
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18.2. A Administradora deve, no prazo maximo de 5 (cinco) dias uteis apés o
encerramento de cada més, colocar a disposi¢cao dos Cotistas, em meio eletronico,
informacdes sobre: (i) o numero de Cotas de sua propriedade e o seu respectivo
valor; (ii) a rentabilidade das Cotas, com base nos dados relativos ao ultimo dia do
més a que se referirem; (iii) o comportamento dos Direitos Creditérios e demais
Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo, abrangendo, inclusive, dados
sobre o desempenho esperado e realizado; e (iv) o valor do Patriménio Liquido do
Fundo. As obrigacdes aqui estabelecidas ndo prejudicam e ndo se confundem com
as obrigac0tes de divulgacao contidas no artigo 34, inciso 1V, da Instrucdo CVM 356.

bY

18.3. A Administradora deve colocar as demonstragdes financeiras do Fundo a
disposicdo de qualquer interessado que as solicitar, e enviar a CVM, através do
Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de
computadores, no prazo maximo de 90 (noventa) dias ap0s o encerramento de cada
exercicio social, em se tratando de demonstracfes financeiras anuais.

18.4. A Administradora deve enviar, através do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 15 (quinze)
dias apos o encerramento de cada més do calendério civil, com base no ultimo Dia
Util daquele més, informe mensal & CVM, conforme modelo e contetido disponiveis
na referida pagina da CVM.

18.5. A divulgacao das informacgdes previstas neste Regulamento deve ser feita por
meio de correio eletrénico (e-mail), disponibilizacdo no website da Administradora
(www.finvestdtvm.com.br) e/ou carta com aviso de recebimento enviada aos
Cotistas, se estes requererem previamente, por escrito, a Administradora.

18.5.1. A Administradora deve divulgar, em plataforma eletrbnica, quaisquer
informacdes relativas ao Fundo divulgadas para os Cotistas ou terceiros.

19. - DO CONFLITO DE INTERESSES

19.1. Sem prejuizo das regras previstas nas normas expedidas pela CVM, para fins
deste Regulamento ou de qualquer outro documento relativo ao Fundo, “Conflito de
Interesse” significa toda matéria ou situagado que possa proporcionar vantagens ou
beneficios diretos ou indiretos, mediante interesse pessoal, efetivo ou em potencial,
direto ou indireto, aos Cotistas, seus representantes e prepostos, a Administradora,
a Gestora, ao Custodiante, a Equipe da Gestora, aos socios da Gestora, aos
prestadores de servigos contratados em nome do Fundo, bem como as respectivas
Partes Relacionadas ou respectivos conjuges, companheiros ou parentes até o
segundo grau, em linha reta ou colateral, de quaisquer das referidas pessoas, ou
para outrem que porventura tenha algum tipo de interesse na matéria a ser
deliberada em Assembleia Geral de Cotistas ou que dela possa se beneficiar.

19.2. Os Caotistas, a Gestora e/ou qualquer outra parte disposta na clausula 19.1
acima que se encontre, potencial ou efetivamente, em situacdo de Conflito de
Interesse de qualquer natureza, ou que dele tiver conhecimento, devera informar por
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escrito a referida situagdo a Administradora, a qual informara essa mesma situacéo
aos Cotistas para fins de deliberacdo em Assembleia Geral de Cotistas, com base
na clausula 12.1, (s).

bY

19.3. Mediante informacdo prestada a Administradora sobre a existéncia de
gualquer Conflito de Interesse, efetivo ou em potencial, serdo observados 0s
seguintes procedimentos, conforme aplicavel:

a) devera a Administradora notificar a parte envolvida no referido Conflito
de Interesse e se abster de disponibilizar informacdes a respeito da
matéria em questéo a parte envolvida no referido Conflito de Interesse;
elou

b) devera a Administradora, a Gestora ou o referido cotista, conforme o
caso, imediatamente solicitar convocacdo de Assembleia Geral de
Cotistas para deliberar sobre a resolucao de tal Conflito de Interesse.

20. —-FATORES DE RISCO

20.1. A carteira do Fundo e, por consequéncia, seu patrimbnio, estdo sujeitos a
diversos riscos. O Investidor Profissional, antes de adquirir as Cotas, deve ler
cuidadosamente os Fatores de Risco indicados no Anexo IV a este Regulamento e
gue contard com sua ciéncia e concordancia.

21.— DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

21.1. O Fundo tera escrituracdo contébil propria. O exercicio social do Fundo tem
duracdo de um ano, encerrando-se em 31 de dezembro de cada ano.

21.2. As demonstracfes financeiras do Fundo serdo auditadas anualmente pelo
Auditor Independente e estardo sujeitas as normas de escrituracdo expedidas pela
CVM. Observadas as disposicGes legais aplicaveis, deverdo necessariamente
constar de cada relatorio de auditoria, no minimo, os seguintes itens:

a) opiniao se as demonstracgdes financeiras examinadas refletem adequadamente
a posicao financeira do Fundo, de acordo com as regras aplicaveis;

b) demonstracbes financeiras do Fundo, contendo o balan¢o analitico e a
evolucédo de seu Patrimbnio Liquido, elaborados de acordo com a legislacao
em vigor;

C) notas explicativas contendo informacodes julgadas, pela Administradora e pelo
Auditor Independente, como indispensaveis para a interpretagcdo das
demonstragdes financeiras; e

21.3. As normas aplicaveis a elaboracdo e divulgacdo das demonstracdes
financeiras e os critérios contabeis de reconhecimento, classificacdo e mensuracao
dos ativos e passivos, assim como o reconhecimento de receitas e apropriacao de

41



despesas do Fundo, serdo, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas com a
observancia das regras e procedimentos contdbeis adotados no Brasil, que
compreendem aquelas incluidas na legislagdo brasileira, os pronunciamentos
técnicos, as orientacdes e interpretacdes técnicas emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis — CPC e aprovados pela CVM.

22. —DISPOSICOES FINAIS

22.1. Todas as disposi¢des contidas neste Regulamento que se caracterizem como
obrigacdo de fazer ou nao fazer a serem cumpridas pelo Fundo, deverdo ser
consideradas, salvo referéncia expressa em contrario, como de responsabilidade
exclusiva da Administradora.

Fica eleito o foro da Comarca de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, para dirimir
guaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.

Sao Paulo, 7 de dezembro de 2023

FINVEST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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ANEXO | — DEFINICOES

Este Anexo é parte integrante do Regulamento do FIDC FUNTTEL PADTEC FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, 7 de dezembro de 2023.

“Administradora”

“Agente de Cobranca”

“Agente de Deposito”

“Agente Escriturador”

“Alienacao Fiduciaria”

“‘Amortizacao”

significa a FINVEST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira
devidamente organizada e validamente existente de acordo com
as leis da Republica Federativa do Brasil, com sede na Cidade
de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Doutor Eduardo de
Souza Aranha, n° 99, 10° andar, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
36.266.751/0001-000, prestadora de servicos responsavel pela
administracdo do Fundo, autorizada pela CVM para o exercicio
profissional da administragdo da carteira de valores mobiliarios,
por meio do Ato Declaratorio n® 18.527, de 15 de margo de 2021,
incluindo qualquer um de seus sucessores, conforme podem ser
indicados de acordo com este Regulamento;

€ 0 agente de cobranca eventualmente contratado para prestar
0 servico de cobranca judicial e/ou extrajudicial dos Direitos
Creditorios Inadimplidos;

a empresa especializada a ser eventualmente contratada pelo
Custodiante para prestar os servigos de guarda dos Documentos
Comprobatdrios, a qual ndo poderd ser a Gestora, tampouco
Cedente, Devedor e/ou originador dos Direitos Creditorios;

é a FINVEST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., uma instituicdo financeira devidamente
organizada e validamente existente de acordo com as leis da
Republica Federativa do Brasil, com sede na Rua Doutor
Eduardo de Souza Aranha, n° 99, 10° andar, cidade de Sé&o
Paulo, Estado de S&o Paulo, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
36.266.751/0001-00, a qual se encontra devidamente habilitado
pela CVM para prestar os servi¢cos de escrituracao das Cotas, ou
seu sucessor a qualquer titulo;

significa a alienagédo fiduciaria dos equipamentos dada pelos
Devedores, nos termos do contrato de compra e venda, para
garantir o pagamento integral e tempestivo dos respectivos
Direitos Creditérios.

€ a amortizacdo das Cotas em circulacdo, nos termos da
Instrucdo CVM n° 356, para pagamento aos Cotistas de parcela
do valor de suas Cotas, sem reducdo de seu numero. Significa
uma amortizacao ordinaria e/ou uma Amortizacao Extraordinaria,
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“Amortizacao
Extraordinaria”

“Assembleia Geral”

“Ativos Financeiros”

”

“Auditor Independente

uBs”

‘BACEN”

“Capital
Comprometido”

“Carteira”

“Cedente”

“Chamada de Capital”

“Cédigo Civil

Brasileiro”

“Compromisso de

guando referidas indistintamente;

significa a amortizacdo extraordinaria das Cotas em circulacdo
exclusivamente: (i) para fins de cumprimento da Politica de
Investimentos; e/ou (ii) no caso de liquidacdo antecipada do
Fundo; e/ou (iii) por deliberacdo de uma Assembleia Geral,

significa a Assembleia Geral de Cotistas, ordinaria e
extraordindria, realizada nos termos do 12 deste Regulamento;

significam os bens, ativos, direitos e investimentos financeiros,
distintos dos Direitos Creditérios, que compdem o Patriménio
Liquido do Fundo, conforme previsto na clausula 5.8 deste
Regulamento;

€ a empresa de auditoria independente registrada na CVM e
contratada pela Administradora, nos termos deste Regulamento,
OU sua sucessora a qualquer titulo, encarregada da revisao das
demonstracdes financeiras, das contas e da analise da situagéo
do Fundo e da atuacdo da Administradora. Devera ser escolhida
entre as 5 (cinco) maiores empresas de auditoria de renome
internacional;

é a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao:;
é o0 Banco Central do Brasil;

€ 0 montante, em reais, de Cotas do Fundo, ja subscrito pelos
Cotistas, nos termos do respectivo Compromisso de
Investimento e deste Regulamento;

€ a carteira de investimentos do Fundo, formada por Direitos
Creditorios e Ativos Financeiros de titularidade do Fundo;

é a PADTEC S.A;

€ cada chamada de capital realizada pela Administradora, por
meio de envio de notificagcdo aos Cotistas, com a solicitacdo de
aporte de recursos no Fundo mediante a integralizagéo parcial
ou total das Cotas que tenham sido subscritas, observado o
disposto no Regulamento e no respectivo Compromisso de
Investimento;

significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada;

€ o instrumento particular de “Compromisso de Subscricdo e
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Investimento”

“Condicoes de Cessao

e Aquisicao”

“Conta Autorizada do
Fundo”

“Contratos de Cessao”

“Cotas”

“Cotas Seniores”

“Cotas Subordinadas”

“Cotistas”

“Cotista Sénior”

“Cotista Subordinado

“Critérios de
Eleqgibilidade”

“Custodiante”

Integralizacdo de Cotas e Outras Avencgas”, celebrado entre o
Fundo e cada um dos Cotistas, o qual regulara os prazos, 0s
termos e as condicdes que deverdo ser observados pelas partes
guando da subscricdo e integralizagdo das Cotas do Fundo,
respeitadas as disposicdes do presente Regulamento;

as condicdes de cessao e aquisicdo descritas na clausula 6.4
deste Regulamento;

a conta corrente aberta e mantida pelo Fundo, utilizada para
todas as movimentacdes de recursos pelo Fundo, inclusive para
pagamento das Obrigacdes do Fundo;

cada instrumento particular de contrato de cesséo e/ou termo de
cessao de crédito e/ou qualquer outro instrumento juridico, valido
e vinculante nos termos da legislacdo e regulamentacdo
aplicaveis, que serdo celebrados entre Fundo e a Cedente para
formalizar a venda de Direitos Creditérios ao Fundo, quando os
Direitos Creditorios forem adquiridos por meio da cessdo de
creditos;

sdo as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas consideradas
conjuntamente, nos termos deste Regulamento;

sdo as Cotas que nao se subordinam as demais para efeitos de
amortizacdo e resgate, portanto, apresentam preferéncia na
amortizacdo e no resgate em relacdo as Cotas Subordinadas,
nos termos deste Regulamento;

sdo as Cotas que se subordinam as Cotas Seniores para efeitos
de amortizagao e resgate;

sdo os titulares das Cotas;
significa a BNDES PARTICIPAQOES S/A — BNDESPAR;
significa a PADTEC S.A,;

sédo os critérios que todo e qualquer Direito Creditorio devera
atender, cumulativamente, para que possa ser adquirido pelo
Fundo, os quais serdo verificados pelo Custodiante, em cada
operacdo de aquisicdo de Direitos Creditérios pelo Fundo,
conforme descritos na clausula 6.1 deste Regulamento;

a FINVEST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., uma instituicdo financeira devidamente
organizada e validamente existente de acordo com as leis da
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‘CVVM”

“Data da Primeira
Integralizacdo de
Cotas”

“Data de Aqguisicado e

Pagamento”

“Data de Pagamento

“Data de Resgate”

“Devedores”

“Dias Uteis”

“Direitos Creditorios”

“Direitos Creditorios
Cedidos”

“Direitos Creditdrios

Republica Federativa do Brasil, com sede na Rua Doutor
Eduardo de Souza Aranha, n°® 99, 10° andar, cidade de Sé&o
Paulo, Estado de Séao Paulo, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
36.266.751/0001-00, prestador de servigco responsavel pelos
servi¢gos de administragdo do Fundo, autorizada pela CVM para
gerir carteira de fundos de investimento, nos termos do Ato
Declaratério n® 18.742, emitido em 11 de maio de 2021, incluindo
eventuais sucessores que sejam nomeados nos termos com este
Regulamento;

€ a Comissao de Valores Mobiliarios;

€ a data em que ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas do
Fundo, em que os recursos séo efetivamente colocados, pelos
Cotistas, a disposicdo do Fundo;

€ cada uma das datas em que o Fundo efetivamente adquirir
Direitos Creditorios e efetuar o pagamento do respectivo Preco
de Aquisicédo ao Cedente;

cada data em que houver pagamento de qualquer Amortizacao
ou Remuneracao das Cotas Seniores, conforme o disposto no
Suplemento;

E a Data de Resgate das Cotas Seniores e/ou Subordinadas;

os devedores dos Direitos Creditorios, adquirentes de
equipamentos produzidos e comercializados pela Cedente,
incluindo os respectivos Grupos Econdmicos.

significa qualquer dia, de segunda a sexta-feira, exceto dias
declarados como feriado de ambito nacional na Republica
Federativa do Brasil;

sao os direitos e titulos representativos de créditos adquiridos ou
a serem adquiridos pelo Fundo, representados por contratos de
compra e venda celebrados entre a Cedente e os Devedores que
atendam aos Critérios de Elegibilidade e as Condicdes de
Cessdao e Aquisicdo, conforme previstos neste Regulamento;

sdo os Direitos Creditérios que atendam aos Critérios de
Elegibilidade e as Condicdes de Cessdo e Aquisicdo, de
titularidade da Cedente, transferidos pela Cedente ao Fundo,
observada a Politica de Investimentos do Fundo.

sdo os Direitos Creditérios Cedidos, de titularidade do Fundo,
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Inadimplidos”

“Diretor Designado

“Documentos
Adicionais”

“Documentos
Comprobatérios”

“Encargos do Fundo”

“Equipe da Gestora”

“Eventos de Avaliacao”

“Eventos

de

Liguidacdo”

“Fundo”

“Garantidores”

vencidos e ndo pagos nas respectivas datas de vencimento;

Significa o diretor da Administradora designado para, hos termos
da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, responder civil e
criminalmente, pela gestédo, supervisdo e acompanhamento do
Fundo, bem como pela prestacédo de informacdes a relativas ao
Fundo;

Significam os documentos e declaragdes mencionados na
clausula 5.7.3 deste Regulamento.

Significam as vias originais Contrato de Cesséao, instrumentos,
titulos, seus anexos, seguros, e outros documentos que
lastrearem os Direitos Creditorios, formalizando e comprovando
sua existéncia e definindo suas caracteristicas, inclusive suas
garantias e demais documentos correlatos;

Significam os encargos do Fundo previstos no Capitulo XVI deste
Regulamento;

Significa os profissionais da Gestora que cumpram 0s requisitos
da clausula 14.3.2 deste Regulamento.

Significam o0s eventos descritos na clausula 13.1 deste
Regulamento, que geram a necessidade de consulta aos
Cotistas, por meio de Assembleia Geral de Cotistas, a respeito
da continuidade ou n&o do Fundo;

Significam os eventos descritos na clausula 13.3 deste
Regulamento, que ensejam a liquidagdo antecipada do Fundo,
com a consequente realizagcdo de Assembleia Geral de Cotistas
para deliberar acerca dos procedimentos que serdo adotados
visando a preservar os direitos e interesses dos Cotistas.

Significa o FIDC FUNTTEL PADTEC FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, inscrito no
CNPJ/MF sob o0 n°42.299.401/0001-34e regido por este
Regulamento, bem como pela legislacdo e regulamentacao
aplicavel;

Significam os garantidores dos Direitos Creditorios, pertencentes
ao grupo econbmico do Devedor que nao atingir os indices
previstos no Anexo Il ao presente Regulamento. As garantias a
serem apresentadas pelos garantidores poderao ser de natureza
real ou fidejussoria, incluindo, sem limitacdo, garantia sobre
imoveis de titularidade dos Garantidores, bem como carta fianca
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“Gestora”

“Grupo Econbmico”

“indice de
Inadimpléncia dos
Direitos Creditérios”

“Instrucdo CVM 356"

“Instrucdo CVM 489”

“Resolucdo CVM 30”

“Investidores
Profissionais”

“Lei Anticorrupcao’

“Lei n°© 10.931”

“M DA”

“Montante Minimo”

emitida por instituicdo financeira, conforme aprovadas pela
Gestora.

Significa a POLIGONO CAPITAL LTDA., sociedade de
responsabilidade limitada, com sede na cidade de Séao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 2601,
9° andar (parte), Jardim Paulistano, CEP 01452-000, inscrita no
CNPJ sob n° 43.241.789/0001-85, autorizada a prestacdo do
servico de administracdo de carteiras de valores mobiliarios pela
CVM, de acordo com o Ato Declaratério CVM n° 19.368,
expedido em 07 de dezembro de 2021, e qualquer outra
instituicdo que a suceda, conforme podera ser nomeada de
tempos em tempos nos termos deste Regulamento;

Grupo formado por empresas controladas pelas mesmas
pessoas, fisicas ou juridicas, e suas coligadas e controladas e
empresas sob controle comum, direta ou indiretamente.

A razdo entre o somatdrio do valor presente dos Direitos
Creditorios vencidos ha mais de 15 dias e o valor presente de
Direitos Creditérios na carteira do Fundo calculado mensalmente
pela Administradora.

Instrucdo n° 356 da CVM, de 17 de dezembro de 2001, conforme
alterada;

Instrugéo n°® 489 da CVM, de 14 de janeiro de 2011, conforme
alterada;

Resolucdo CVM n° 30, datada de 11 de maio de 2021, conforme
alterada de tempos em tempos;

as pessoas definidas como tais nos termos do artigo 11 da
Resolucdo CVM 30, ou em qualquer outra regulamentacao
posterior que a CVM venha a publicar;

a Lein®12.846, de 01 de agosto de 2013, conforme alterada;
a Lein®10.931, de 02 de agosto de 2004, conforme alterada;

€ 0 Mddulo de Distribuicao de Ativos, ambiente de distribuicéo de
ativos de renda fixa em mercado primario, administrado e
operacionalizado pela B3;

montante minimo de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) de
capital total subscrito pelos Cotistas para que a Administradora
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‘MPME”

“Obrigactes do Fundo”

‘PADTEC”

“Partes Relacionadas”

“Patrimonio Liquido”

“Periodo de

Investimento”

“Politica de Crédito”

“Politica de

Investimentos”

“Portaria MCT n° 950”

possa realizar a primeira Chamada de Capital;

micro, pequenas e medias empresas (MPMEs) conforme
critérios estabelecidos pelo BNDES

significam todas as obrigacbes do Fundo previstas neste
Regulamento, incluindo, mas n&o se limitando ao pagamento dos
Encargos do Fundo e ao resgate das Cotas;

significa a Padtec S/A, sociedade anonima de capital fechado,
inscrita no CNPJ sob n° 03.549.807/0001-76, com sede na
Cidade de Campinas, Estado de Sao Paulo, na Rua Dr. Ricardo
Benetton Martins, s/n, Parque 1l do Polo de Alta Tecnologia.

partes relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis
gue tratam desse assunto, incluindo sem se limitar as empresas
controladoras, controladas, sob o controle comum, coligadas
e/ou subsidiarias de determinada sociedade ou pessoa; ou
fundos de investimento cuja base de investidores seja constituida
exclusivamente por empresas controladoras, controladas,
coligadas, subsidiarias e/ou estejam sob controle comum de tal
sociedade ou pessoa.

o valor em reais resultante da soma algébrica do caixa disponivel
com o valor dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de
titularidade do Fundo, subtraidas as exigibilidades referentes aos
Encargos do Fundo e as provisdes referidas neste Regulamento;

€ o0 periodo de 36 (trinta e seis) meses contados da Data da
Primeira Integralizacdo de Cotas, que o Fundo teré para alocar
0S Seus recursos na aquisicao de Direitos Creditérios, ou periodo
inferior, no caso de a totalidade dos recursos do Fundo ja terem
sido alocados antes do periodo acima mencionado. No Periodo
de Investimento, o Fundo podera realocar todo e qualquer
recurso que receber em decorréncia da realizacédo dos ativos que
compdem a sua Carteira;

E o processo de originacéo e politica de concess&o de crédito do
Fundo, estabelecida no Anexo Il deste Regulamento;

as regras de aplicacdo dos recursos do Fundo em Direitos
Creditorios, conforme previstas no 5 deste Regulamento;

Portaria do Ministério da Ciéncia, Tecnologia e Inovagdes n° 950,
de 12 de dezembro de 2006;
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“Portaria  MCTI ne
4514/2021”

“Processo  Produtivo

Basico (PPB)”

“Preco de Aquisicdo”

“Razao de
Subordinacao”

“‘Reqgulamento”

“Remuneracio”’

“‘SELIC”

“Sistema BNDES”

“Suplemento”

“Taxa de
Administracdo”

“Taxa DI”

“Taxa SELIC”:

Portaria do Ministério da Ciéncia, Tecnologia e Inovagbes n°
4514/2021, de 02 de marco de 2021,

conjunto minimo de operacdes realizadas em estabelecimento
fabril que caracteriza a efetiva industrializacdo de determinado
produto de acordo com normas fixadas em Portarias
Interministeriais, assinadas pelos Ministros da Economia (ME) e
da Ciéncia, Tecnologia e Inovacdes (MCTI).

0 preco de aquisicdo de cada Direito Creditério pago pelo Fundo
ao Cedente, em moeda corrente nacional;

A razao entre (i) a soma do valor das Cotas Subordinadas em
circulacao e (ii) o Patriménio Liquido do Fundo ambos calculados
em uma mesma data, a qual devera ser igual ou superior a 20%
(vinte por cento).

Significa este regulamento do Fundo;

€ a remuneracdo devida as Cotas Seniores, nos termos na
clausula 8.2.1 e do Suplemento das Cotas Seniores;

Sistema Especial de Liquidacéo e Custodia;

Inclui qualquer das empresas integrantes do Sistema BNDES,
guais sejam: o Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico
e Social — BNDES, a BNDES Participacdes S.A. — BNDESPAR
e a Agéncia Especial de Financiamento Industrial — FINAME.

Os suplementos que detalham as carateristicas das Cotas
Seniores, emitidos nos termos do Anexo V a este Regulamento.

a taxa mensal que é devida a Administradora e a Gestora, nos
termos da clausula 16.1 deste Regulamento;

as taxas médias diarias dos DI - Depositos Interfinanceiros de um
dia, over extra grupo, expressas na forma percentual ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e
divulgadas pela B3, no informativo diario disponivel em sua
pagina na internet (www.b3.com.br);

a taxa de juros apurada no Sistema Especial de Liquidacéo e
Custoddia, divulgada pelo seu Departamento de Operacfes do
Mercado Aberto, Divisdo de Administracdo, disponivel para
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“Termo de Adesdo ao

Regulamento”

“Taxa Referencial”

“Valor Unitario”

consulta na pagina Selic RTM (www.selic.rtm), e obtida mediante
o célculo da taxa média ponderada e ajustada das operacgdes de
financiamento por um dia, lastreadas em titulos publicos federais
e cursadas no referido sistema ou em camaras de compensacao
e liguidacédo de ativos, na forma de operagcbes compromissadas;

documento elaborado nos termos do Artigo 25 da Instrugdo CVM
n° 555, de 17 de dezembro de 2014, conforme alterada, por meio
do qual os Cotistas aderem a este Regulamento e que deve ser
firmado quando de seu ingresso no Fundo, declarando, inclusive,
sem se limitar a, ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos
na operacao, inclusive da possibilidade de perda total do capital
investido e da auséncia de classificacdo de risco das Cotas
subscritas;

€ ataxa de que tratam os arts. 1°da Lein®8.177, de 1° de margo

de 1991, e 1° da Lei n° 8.660, de 28 de maio de 1993, calculada
conforme Resolugéo n° 4.624 do Banco Central do Brasil, de 18
de janeiro de 2018; e

o valor individual das Cotas, equivalente a R$ 1.000,00 (mil reais)
na Data da Primeira Integralizacdo de Cotas, calculado todo Dia
Util para efeito da definicdo de seu valor de integralizac&o,
amortizacao e/ou resgate.

*k%k
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ANEXO Il - PROCESSO DE ORIGINACAO E POLITICAS DE CONCESSAO
DE CREDITO

Este Anexo é parte integrante do Regulamento do FIDC FUNTTEL PADTEC

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, 7 de dezembro de

2023.

1. Objetivo

Estabelecer os parametros para a analise de crédito em relacdo aos Devedores,
para aprovacao e concessao do crédito para posterior cessao dos Direitos
Creditérios ao Fundo. Os direitos creditorios devem atender a Politica de
Investimento do Fundo, aos Critérios de Elegibilidade e as Condicbes de Cessao
dispostas neste Regulamento. Ademais, além dos critérios definidos no presente
Anexo, esses direitos devem estar respaldados, também, na politica de crédito
adotada pela Cedente.

2. Documentacdo para analise

A Cedente recebera os seguintes documentos para a andlise de crédito dos
Devedores para contratos acima de R$ 100.000,00 (cem mil reais):

e Contrato Social;

¢ Ficha cadastral e cadastro clientes (Excel);

e Contato geréncia financeira;

e Demonstracdo do resultado do exercicio dos ultimos trés periodos
fiscais;

e Balanco patrimonial e/ou balancete dos ultimos trés periodos
fiscais;

¢ Fluxo de caixa dos ultimos trés periodos fiscais;

e Faturamento médio dos ultimos 12 meses;

e Proposta comercial em PDF;

e Extrato do Simples Nacional do ano vigente (Qquando optante);

e SPED Contabil com a identificacdo do contador(a);

e Estrutura do endividamento;

Em carater complementar, podera ser solicitada uma visita presencial ou uma
reunido por telefone ou videoconferéncia com o cliente
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3. Regra de Aprovacao

Serao calculados os seguintes indicadores para verificacdo do atendimento de
tais indices aos parametros estabelecidos:

Variavel Parametro Alvo Condicdo de Aprovacao
Divida Liquida/EBTIDA 2,00 Abaixo de 2,00
UDM
Liguidez Corrente 0,80 Maior que 0,80
Patrimonio Liquido/Ativo 0,30 Maior ou igual a 0,30
Total

Seré& considerado como aprovado o Devedor que atender ao menos 2 (dois) dos
3 (trés) indicadores mencionados acima. Caso o Devedor seja uma empresa que
nao atinja o requisito de pelo menos 2 (dois) dos 3 (trés) referidos indicadores, o
Devedor devera apresentar um Garantidor que, por sua vez, atinja o requisito de
pelo menos 2 (dois) dos 3 (trés) indicadores e que outorgue garantias pessoais,
Oou que, caso nao atinja o referido requisito, outorgue garantias reais acima de
pelo menos 100% do valor do crédito, ou fianca de acionista pessoa fisica, ou
indique fianca bancaria, de maneira satisfatéria a Gestora.

Definicdo dos termos para célculo dos indicadores:

Divida Ligquida: representa a Divida Bruta deduzida das disponibilidades de
caixa,;

Divida Bruta: significa todos os itens indicados a seguir, sem duplicidade e
conforme refletidos nas respectivas demonstracdes financeiras: (a) empréstimos
contratados ou outra divida financeira lancada como endividamento no balanco
patrimonial; (b) matuos passivos; (c) antecipacao de recebiveis; (d) obrigactes
de pagamento parcelado para o preco de aquisicdo de negdcios, excluidas as
contas a fornecedores ou despesas a pagar no curso normal dos negocios; (e)
quaisquer operacdes de leasing financeiro determinadas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil; (f) quaisquer tributos parcelados; e (g)
dividendos declarados e ndo pagos;

"EBITDA UDM": significa os lucros da Companhia e suas Controladas, do
periodo de 12 (doze) meses anteriores a respectiva apuracdo, antes do imposto
de renda e contribuicdo social sobre o lucro, das receitas e despesas financeiras,
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da depreciacdo e amortizagdo (incluindo de &gio ou outras);

Ademais, o crédito concedido, por Devedor, respeitara o limite méximo de crédito
equivalente a 30% da Receita operacional liquida do Devedor auferida nos
altimos 12 meses.

Todos os indicadores deverdo considerar as ultimas demonstra¢cdes financeiras
auditadas da companhia em andlise. Caso ndo possua demonstracdes
financeiras auditadas por empresa independente de auditoria cadastrada na
Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”), devera considerar o ultimo Balanco
Patrimonial assinado pelo contador responsavel.

As demonstracdes financeiras e Balan¢o Patrimonial utilizados deveréo ter sido
emitidos em um prazo igual ou inferior a 12 (doze) meses da data de andlise.
4. Manutencao do Crédito pela Cedente

Com a finalidade de manter a analise do Devedor atualizada, a Cedente
acompanhard as informacdes dos Devedores, tais como:

(a) mensalmente, o histérico de vendas pela Padtec (Relatério de Vendas,
Contrato de Compra e Venda, Notas Fiscais emitidas);

(b) mensalmente, o status de pagamentos dos Devedores (pagamentos
pontuais, atrasos ou inadimpléncias); bem como o histérico
comportamental com indice de inadimpléncia, pontualidade em honrar os
deveres financeiros assumidos perante a Padtec;

(c) anualmente o Balanc¢o Patrimonial e DRE devidamente acompanhada do
recibo SPED -Sistema Publico de Escrituracdo Digital da Receita Federal;
e

(d) andlise de crédito atualizada a cada 12 meses, o qual devera ser entregue
até o dia 30 de marco de cada ano.

Tais informacgbes deverdo ser compartiihadas com a Gestora e com a
Administradora, na mesma periodicidade em que forem analisadas pela
Cedente.

5. Documentos de Verificacao

Sem prejuizo das demais obrigacdes estabelecidas no Regulamento e no
Contrato de Cesséao, a Cedente devera encaminhar a Gestora com copia para a
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Administradora:

5.1 A cada data de Cesséo:
(a) os documentos mencionados no item 2 acima;
(b) memdéria de célculo dos indicadores mencionados no item 3 acima,
incluindo os documentos utilizados para gerarem tais calculos; e
(c) relatorio da andlise do Devedor realizada, o qual devera formalizar que:
(c.1) os documentos mencionados no item 2 deste anexo foram
analisados e estdo de acordo com os termos deste anexo e da
politica de crédito propria adotada pela Cedente;
(c.2) os indicadores descritos no item 3 atendem o0s requisitos
estabelecidos neste anexo para a aprovacao do Devedor; e
(c.3) a analise do crédito foi aprovada pelo Board e Comité de Crédito da
Cedente.

A cada Cessdo, a Gestora recebera a documentacdo acima e verificara o
atendimento aos itens 2 e 3 deste Anexo, conforme os calculos dos indicadores

realizados pela propria Cedente a serem verificados na memoria de calculo.

5.2 A documentagéo relacionada ao item 4 deste Anexo, conforme periodicidade
nele estabelecida, para fins de arquivamento pela Administradora.
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ANEXO Ill —= POLITICA DE COBRANCA
Este Anexo é parte integrante do Regulamento do FIDC FUNTTEL PADTEC
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, 7 de dezembro de
2023.

Cobranca Ordinéria

1. Para os casos em que a cobranca for realizada via boleto bancério, o
Custodiante enviara, ao banco cobrador, arquivo contendo a discriminacdo dos
Direitos Creditérios Cedidos, para que o banco cobrador emita os boletos
bancarios para cada Devedor.

1.1 Sera responsabilidade do Custodiante a conciliacéo de referido arquivo e a
verificacdo de que todos os Direitos Creditorios Cedidos se foram devidamente
indicados pela Gestora para cobranca.

Cobranca Extraordinaria

2. Nao sendo verificado o seu pagamento, o Agente de Cobranca entrara em
contato com o respectivo Devedor, para informa-lo sobre o vencimento do
respectivo Direito Creditério Cedido, bem como da necessidade de seu
pagamento.

3. Caso o Devedor ndo pague o Direito Creditério Cedido inadimplido, o titulo
representativo de referido Direito Creditorio Cedido inadimplido podera sera
levado a protesto no competente cartério e o Agente de Cobranca podera efetuar
a negativacdo do Devedor e dos respectivos garantidores e/ou coobrigados junto
aos 6rgaos de protecdo ao crédito inscrevendo o saldo devedor total, conforme
decisédo do Agente de Cobranca.

4. Nao havendo renegociacdo com os respectivos Devedores para pagamento
dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos, seré iniciado o procedimento para
cobranca judicial contra os Devedores inadimplentes, ou os Cedentes ou
coobrigados relacionados aos Direitos Creditorios Cedidos inadimplidos,
conforme disposto nos respectivos Contratos de Cessao.

5. Quando nao aqui expressamente definidos, os termos definidos utilizados

neste anexo
terdo o mesmo significado a eles atribuido no Regulamento.
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ANEXO IV - FATORES DE RISCO

Este Anexo é parte integrante do Regulamento do FIDC FUNTTEL PADTEC
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, 7 de dezembro de

2023.

A carteira do Fundo, e, por consequéncia, seu patrimoénio, estdo submetidos a
diversos riscos, dentre os quais destacamos, de forma néo taxativa, os abaixo
relacionados. Antes de adquirir Cotas, o Cotista deve ler cuidadosamente este
Anexo.

11

()

(ii)

Risco de Mercado:

Efeitos da politica econémica do Governo Federal. O Fundo, seus ativos,
a Cedente e os Devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica
econdmica praticada pelo Governo Federal.

O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas monetaria,
fiscal e cambial, e, consequentemente, também na economia do Pais. As
medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal, para
estabilizar a economia e controlar a inflagdo, compreendem controle de
salarios e precos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais e
limitacbes no comércio exterior, entre outras. O negocio, a condicdo
financeira e os resultados da Cedente, 0s setores econdmicos especificos
em que atua, os Ativos Financeiros do Fundo, bem como a originacao e
pagamento dos Direitos Creditorios podem ser adversamente afetados
por mudancas nas politicas governamentais, bem como por: (a)
flutuacOes das taxas de cambio; (b) alteracdes na inflagéo; (c) alteracbes
nas taxas de juros; (d) alteracdes na politica fiscal; e (e) outros eventos
politicos, diploméaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil,
ou 0os mercados internacionais. Além disso, o Fundo n&do podera realizar
operacbes em mercados de derivativos, nem para fins de protecao das
posicoes detidas a vista na carteira. Dessa forma, as oscilagbes acima
referidas podem impactar negativamente o patrimonio do Fundo e a
rentabilidade das Cotas.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem
como a especulacdo sobre eventuais atos futuros do governo podem
gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no
mercado de capitais nacional, afetando adversamente os negocios, a
condigao financeira e os resultados da Cedente, bem como a liquidacéo
dos Direitos Creditérios pelos respectivos Devedores.

Flutuacdo dos Ativos Financeiros. O valor dos Ativos Financeiros que
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1.2

(i)

(ii)

(i)

integram a carteira do Fundo pode aumentar ou diminuir de acordo com
as flutuacbes de precos e cotacbes de mercado. Em caso de queda do
valor dos ativos, o patrimonio do Fundo pode ser afetado. A queda nos
precos dos ativos integrantes da carteira do Fundo pode ser temporaria,
nao existindo, no entanto, garantia de que ndo se estenda por periodos
longos e/ou indeterminados.

Risco de Crédito:

Risco de Crédito relativo aos Direitos Creditérios. Decorre da capacidade
dos Devedores em honrarem seus compromissos pontual e
integralmente, conforme contratados. O Fundo sofrerd o impacto do
inadimplemento dos Direitos Creditorios Cedidos que estejam vencidos e
ndo pagos e do ndo cumprimento, pelos Devedores, de suas obrigacdes
para com o Fundo. O Fundo somente procedera ao resgate das Cotas em
moeda corrente nacional na medida em que os Direitos Creditérios
Cedidos sejam pagos pelos Devedores e 0s respectivos valores sejam
transferidos ao Fundo ou quando do recebimento dos recursos
provenientes da execucdo das garantias relacionadas aos respectivos
Direitos Creditérios Cedidos, ndo havendo garantia de que o patriménio
do Fundo podera ter perdas e que o resgate das Cotas ocorrera
integralmente conforme estabelecido neste Regulamento. Nessas
hipéteses, ndo sera devido pelo Fundo, pela Administradora, pela Gestora
ou pelo Custodiante qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Risco de Crédito relativo aos Ativos Financeiros. Decorre da capacidade
de pagamento dos devedores e/ou emissores dos Ativos Financeiros e/ou
das contrapartes do Fundo em operagcfes com tais ativos. Alteracbes no
cenario macroeconbmico que possam comprometer a capacidade de
pagamento, bem como alteracbes nas condicbes financeiras dos
emissores dos referidos ativos e/ou na percepc¢édo do mercado acerca de
tais emissores ou da qualidade dos créditos, podem trazer impactos
significativos aos precos e liquidez dos ativos desses emissores,
provocando perdas para o Fundo e para os Cotistas. Ademais, a falta de
capacidade e/ou disposi¢édo de pagamento de qualquer dos emissores
dos ativos ou das contrapartes nas operacdes integrantes da carteira do
Fundo acarretara perdas para o Fundo, podendo este, inclusive, incorrer
em custos com o fim de recuperar os seus créditos.

Riscos relacionados a Recuperacdo Judicial/Extrajudicial, Faléncia ou
Liguidacdo da Cedente e/ou Devedores dos Direitos Creditérios. Os
Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo poderéo ser afetados e ter seu
pagamento prejudicado caso venham a ser propostos ou requeridos
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(iv)

v)

pedidos de recuperacéo judicial/extrajudicial, de faléncia, de liquidag¢ao ou
de procedimentos de natureza similar contra a Cedente e/ou o0s
Devedores. Os principais eventos que podem afetar a cesséo dos Direitos
Creditérios consistem (a) na revogacéao da cessao dos Direitos Creditorios
ao Fundo na hipdtese de faléncia da Cedente; (b) na existéncia de
garantias reais sobre os Direitos Creditérios, constituidas antes da sua
cesséo ao Fundo omitidas pela Cedente; (c) na penhora ou outra forma
de constricao judicial sobre os Direitos Creditorios; (d) na verificacdo, em
processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a execucao
praticadas pela Cedente de tais Direitos Creditérios. Em caso de
ocorréncia de qualquer dos eventos acima descritos, os Direitos
Creditérios cedidos ao Fundo poderao ser alcancados por obrigacdes da
Cedente e o patrimbnio do Fundo podera ser afetado negativamente.
Adicionalmente, em caso de decretacdo de faléncia ou deferimento do
pedido de recuperacdo judicial do Cedente antes que os Direitos
Creditérios futuros adquiridos pelo Fundo nao se concretizem, 0s recursos
gue vierem a ser arrecadados provenientes da execucao das Garantias
podem néo ser suficientes para a liquidacao de todas as obriga¢gdes do
Cedente para com o Fundo.

Risco de Pré-pagamento dos Direitos Creditérios. A ocorréncia de pré-
pagamentos em relacdo a um ou mais Direitos Creditérios Cedidos podera
ocasionar perdas ao Fundo. A ocorréncia de pré-pagamentos de Direitos
Creditérios Cedidos reduz o horizonte original de rendimentos esperados
pelo Fundo de tais Direitos Creditérios Cedidos, uma vez que o pré-
pagamento é realizado pelo valor de emisséo do Direito Creditorio Cedido
atualizado até a data do pré-pagamento pela taxa de juros pactuada entre
a Cedente e os respectivos Devedores dos Direitos Creditérios, de modo
gue os juros remuneratoérios incidentes desde a data da realizacao do pré-
pagamento até a data de vencimento do respectivo Direito Creditorio
deixam de ser devidos ao Fundo.

Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade e Condigbes de Cesséo e
Aquisicdo. Os Critérios de Elegibilidade e as Condi¢cdes de Cessao e
Aquisicao tém a finalidade de selecionar os Direitos Creditorios passiveis
de aquisicdo pelo Fundo. Nao obstante tais Critérios de Elegibilidade e
Condicoes de Cessdo e Aquisicdo, a solvéncia dos Devedores dos
Direitos Creditérios que compdem a carteira do Fundo depende
integralmente da situacdo econdmico-financeira dos respectivos
Devedores. Dessa forma, embora assegurem a selecdo dos Direitos
Creditérios com base em critérios objetivos preestabelecidos, a
observancia pelo Custodiante, dos Critérios de Elegibilidade, e pela
Gestora das Condicdes de Cessédo e Aquisicdo ndo constitui garantia de
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(vi)

1.3

()

(ii)

(i)

adimpléncia dos Devedores.

Cobranca Judicial e Extrajudicial. Em caso de inadimplemento dos
Devedores, o Fundo deverd optar pela cobranca judicial e/ou extrajudicial
dos Direitos Creditorios Cedidos. Tais procedimentos de cobranca séo
custosos, costumam prolongar-se, e nem sempre atingem os resultados
almejados. Assim, é possivel, e até provavel, que em caso de
inadimplemento por parte dos Devedores, o Fundo venha a sofrer perda
patrimonial, e suas Cotas tenham a rentabilidade reduzida.

Risco de Liquidez:

Liguidez relativa aos Ativos Financeiros. Diversos motivos podem
ocasionar a falta de liquidez dos mercados nos quais os titulos e valores
mobiliarios integrantes da carteira sédo negociados, e/ou outras condi¢des
atipicas de mercado. Caso isso ocorra, o Fundo estara sujeito a riscos de
liquidez dos Ativos Financeiros detidos em carteira, situacdo em que o
Fundo poder4d ndo estar apto a efetuar pagamentos relativos a
amortizacdo e resgates de suas Cotas.

Liguidez relativa aos Direitos Creditérios. O investimento do Fundo em
Direitos Creditérios apresenta peculiaridades em relacdo as aplicacbes
usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que
nao existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para tais Direitos
Creditérios. Caso o Fundo precise vender os Direitos Creditérios Cedidos,
poderd ndo haver mercado comprador ou o preco de alienagdo de tais
Direitos Creditérios podera refletir essa falta de liquidez, causando perda
de patriménio do Fundo.

Fundo fechado e mercado secundério. O Fundo é constituido sob a forma
de condominio fechado, de modo que as Cotas somente serdo
resgatadas da Data de Resgate ou em virtude da liquidacdo do Fundo.
Até a Data de Resgate, o Cotista ndo tera liquidez em seu investimento
no Fundo, (i) exceto por ocasido das amortiza¢des, nos termos deste
Regulamento; ou (ii) por meio da alienacéo de suas Cotas no mercado
secundario. Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de
investimento apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das
Cotas ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause perda
de patrimonio ao Cotista. Nao ha qualquer garantia da Administradora, da
Gestora, da Consultora Especializada ou do Custodiante em relacdo a
possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao preco
obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.
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(iv)

v)

(vi)

Liguidacdo antecipada do Fundo. Por conta da falta de liquidez dos
Direitos Creditérios e das Cotas, e pelo fato do Fundo ter sido constituido
na forma de condominio fechado, a forma mais factivel que os Cotistas
tém para se retirarem antecipadamente do Fundo é a ocorréncia de casos
de liquidacdo antecipada do Fundo previstos no Regulamento, e
deliberacdo, pela Assembleia Geral, sobre a liquidacdo antecipada do
Fundo. Ocorrendo qualquer uma das hipéteses de liquidacdo antecipada
do Fundo, poderd ndo haver recursos disponiveis em moeda corrente
nacional para realizar o pagamento aos Cotistas, que poderao ser pagos
com os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros detidos em carteira.

Amortizacdo e Resgate condicionado das Cotas. As Unicas fontes de
recursos do Fundo para efetuar o resgate das Cotas € a liquidacéao: (i) dos
Direitos Creditorios Cedidos pelos respectivos Devedores; e (ii) dos Ativos
Financeiros pelas respectivas contrapartes. Apoés o recebimento desses
recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos 0s meios cabiveis
para a cobranca, extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, o Fundo
ndo dispord de quaisquer outras verbas para efetuar o resgate, total ou
parcial, das Cotas, 0 que podera acarretar prejuizo aos Cotistas.

Ademais, o Fundo estd exposto a determinados riscos inerentes aos
Direitos Creditérios e Ativos Financeiros e aos mercados em que sao
negociados, incluindo a eventual impossibilidade de alienar ativos em
caso de necessidade, especialmente os Direitos Creditérios, devido a
inexisténcia de um mercado secundario ativo e organizado para a
negociacdo dessa espécie de ativo. Considerando-se a sujeicdo do
resgate das Cotas a liquidacao dos Direitos Creditérios Cedidos e/ou dos
Ativos Financeiros, conforme descrito no paragrafo acima, tanto a
Administradora quanto o Custodiante estdo impossibilitados de assegurar
gue os resgates das Cotas ocorrerdo nas datas originalmente previstas,
nado sendo devido, nesta hipétese, pelo Fundo ou qualquer outra pessoa,
incluindo a Administradora e o Custodiante, qualquer multa ou
penalidade, de qualquer natureza.

Patriménio Liquido negativo. Os investimentos do Fundo estdo, por sua
natureza, sujeitos a flutuacgdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condicbes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos
mercados de atuacao, sendo que ndo h4 garantia de completa eliminacao
da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. Aléem disso,
as estratégias de investimento adotadas pelo Fundo poderdo fazer com
que o Fundo apresente Patriménio Liquido negativo, caso em que 0s
Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos,
de forma a possibilitar que o Fundo satisfaca suas obrigacdes.
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1.4

(i)

(ii)

(i)

(iv)

Risco Operacional:

Falhas de Procedimentos. Falhas nos procedimentos de cadastro,
cobranca e fixacdo da politica de crédito e controles internos adotados
pelo Fundo podem afetar negativamente a qualidade dos Direitos
Creditérios e sua cobranca, em caso de inadimplemento.

Documentos Comprobatérios. O Custodiante é o responsavel legal pela
guarda dos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios Cedidos
ao Fundo. O Custodiante realizara a verificacdo da totalidade dos
Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditorios Cedidos para
verificar a sua regularidade. Eventualmente a Carteira do Fundo podera
conter Direitos Creditérios cujos Documentos Comprobatorios
apresentem irregularidades, que poderdo obstar o pleno exercicio, pelo
Fundo, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos
Creditorios.

Por fim, os Documentos Comprobatérios serdo mantidos em uma Unica
via, ndo existindo cépias de seguranca dos mesmos, de modo que na
hipotese de seu extravio ou destruicdo o Fundo podera ter dificuldades
em comprovar a existéncia dos Direitos Creditorios Cedidos aos quais se
referem. O Custodiante, a Administradora e a Gestora ndo serao
responsaveis por eventuais prejuizos incorridos pelo Fundo em razao da
impossibilidade de cobrancga dos Direitos Creditérios Cedidos decorrentes
do extravio ou destruicdo dos referidos documentos.

Risco de sistemas. Dada a complexidade operacional prépria dos fundos
de investimento em direitos creditorios, ndo ha garantia de que as trocas
de informacdes entre os sistemas eletronicos da Cedente, do
Custodiante, da Administradora, da Gestora e do Fundo se daréo livres
de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a
aquisicao, cobranca ou realizacdo dos Direitos Creditérios podera ser
adversamente afetada, prejudicando o desempenho do Fundo.

Movimentacdo dos valores relativos aos Direitos Creditérios de
titularidade do Fundo. Em seu curso normal, os Direitos Creditérios a
serem adquiridos pelo Fundo serdo cobrados pelo Custodiante e pagos
diretamente na conta do Fundo. Recursos eventualmente recebidos em
outras contas, por equivoco, devem ser devidamente repassados ao
Fundo. Desse modo, eventualmente, uma vez que os valores referentes
aos Direitos Creditérios Cedidos poderao transitar por contas bancarias
de outra instituicdo até o seu recebimento pelo Fundo, ha o risco de que
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1.5

()

(ii)

tais recursos néo sejam repassados ao Fundo nos prazos estabelecidos
neste Regulamento, por exemplo, por motivo de intervencdo ou
indisponibilidade de recursos do Custodiante, ou, ainda, em decorréncia
de pedidos de recuperacao judicial ou de faléncia, ou planos de
recuperacao extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza similar.
Apesar da obrigagdo da Cedente, nessas hipoteses, realizarem as
transferéncias dos recursos equivocadamente depositados nas referidas
contas para a Conta do Fundo, a rentabilidade das Cotas pode ser
negativamente afetada, causando prejuizo ao Fundo e aos Cotistas, caso
haja inadimplemento pela Cedente, no cumprimento de sua referida
obrigacdo, inclusive em razédo de falhas operacionais no processamento
e na transferéncia dos recursos para a Conta do Fundo.

Outros Riscos:

Risco de descontinuidade. A Politica de Investimentos do Fundo descrita
no Capitulo V estabelece que o Fundo deve destinar-se, primordialmente,
a aplicacdo em Direitos Creditérios. Neste sentido, a continuidade do
Fundo pode ser comprometida, independentemente de qualquer
expectativa por parte dos Cotistas quanto ao tempo de duracdo de seus
investimentos no Fundo, em fungdo da continuidade das operacdes
regulares da Cedente e da capacidade deste de originar Direitos
Creditorios para o Fundo conforme os Critérios de Elegibilidade e
Condicbes de Cessédo e Aquisicdo estabelecidos no Capitulo VI deste
Regulamento e de acordo com a Politica de Investimentos descrita no
Capitulo V acima.

Os Devedores podem, a qualquer tempo, proceder ao pagamento
antecipado dos Direitos Creditérios Cedidos. Este evento podera
prejudicar o atendimento, pelo Fundo, de seus objetivos e/ou afetar sua
capacidade de atender aos indices, parametros e indicadores definidos
neste Regulamento.

Este Regulamento estabelece algumas hipdteses nas quais os Cotistas,
reunidos em Assembleia Geral, poderédo optar pela liquidacéo antecipada
do Fundo. Nessas situacdes, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades
(i) para vender os Direitos Creditorios Cedidos e os Ativos Financeiros
recebidos quando do vencimento antecipado do Fundo ou (ii) cobrar os
valores devidos pelos Devedores dos Direitos Creditorios Cedidos,
ocasionando assim a entrega de Direitos Creditorios e dos Ativos
Financeiros aos Cotistas.

Risco de Inexisténcia de Direitos Creditérios que se Enquadrem nos
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(i)

(iv)

Critérios de Elegibilidade: O Fundo poderd ndo dispor de ofertas de
Direitos Creditorios suficientes que atendam aos Critérios de Elegibilidade
e as Condicdes de Cessdo estabelecidos neste Regulamento,
especialmente com relagdo fato de que os Direitos Creditorios séo
oriundos da aquisicdo de servicos de instalacdo, software e outros
equipamentos pelos Devedores e/ou da venda de equipamentos de
telecomunicagdes reconhecidos como Bens ou Produtos Desenvolvidos
no Pais pelo Ministério da Ciéncia, Tecnologia e Inovacdes, ou 6rgao
publico equivalente, nos termos da Portaria MCT n°® 950, objeto de
aplicacé@o de parcela preponderante do Patriménio Liquido. Deste modo,
o Fundo podera enfrentar dificuldades para atender ao enquadramento de
sua carteira, bem como de empregar suas disponibilidades de caixa para
aquisicdo de Direitos Creditérios. A auséncia de Direitos Creditorios
elegiveis para aquisi¢ao pelo Fundo podera impactar negativamente (i) na
rentabilidade das Cotas, em funcéo da impossibilidade de aquisicdo em
Ativos Financeiros com a rentabilidade proporcionada pelos Direitos
Creditorios; e (i) no cumprimento dos limites de enquadramento e
concentracdo do Patrimbnio Liquido, em especial quanto a Alocacédo
Minima, inclusive com impacto no regime de tributacdo do Cotista.

Riscos e custos de cobranca. Os custos incorridos com os procedimentos
judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditorios
Cedidos e dos demais ativos integrantes da carteira do Fundo e a
salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias dos condominos, séo de
inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados
até o limite total de seu Patriménio Liquido, sempre observado o que seja
deliberado pelos Cotistas em Assembleia Geral. A Administradora, a
Gestora, o Custodiante e quaisquer de suas respectivas pessoas
controladoras, as sociedades por estas direta ou indiretamente
controladas e coligadas ou outras sociedades sob controle comum, néao
sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela adog¢do ou
manutencdo dos referidos procedimentos, caso os titulares das Cotas,
deixem de aportar 0s recursos necessarios para tanto. O ingresso em
juizo submete, ainda, o Fundo a discricionariedade e o convencimento
dos julgadores das acoes.

Riscos Decorrentes da Iliquidez dos equipamentos dados em Garantia de
Direitos Creditérios. Os Direitos Creditorios da carteira do Fundo poderdo
contar com garantia real sobre os equipamentos. Nao ha garantias de que
a Gestora e/ou o Agente de Cobranca conseguirdo alienar tais
equipamentos por seu valor de mercado, nem tampouco dentro de um
prazo desejavel, o que podera impactar em perdas para o Fundo. Nem a
Gestora, nem tampouco a Administradora ou o Custodiante responderéo
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v)

(vi)

(Vi)

(viii)

pelos prejuizos sofridos pelo Fundo em decorréncia da impossibilidade de
realizacdo dos ativos dados em garantia dos Direitos Creditorios ou pela
realizag&o por valor inferior ao seu valor de mercado.

Limitacdo do gerenciamento de riscos. A realizacao de investimentos no
Fundo expde o investidor a riscos a que o Fundo esta sujeito, os quais
poderdo acarretar perdas para os Cotistas. Nao h&a qualquer garantia de
completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os
Cotistas. Em condicbes adversas de mercado, esses sistemas de
gerenciamento de riscos poderao ter sua eficiéncia reduzida.

Risco decorrente da precificacdo dos ativos. Os ativos integrantes da
carteira do Fundo serdo avaliados de acordo com critérios e
procedimentos estabelecidos para registro e avaliacgdo conforme
regulamentagcdo em vigor. Referidos critérios, tais como os de marcacao
a mercado dos Ativos Financeiros (“mark-to-market”), poderdo causar
variacbes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo,
resultando em aumento ou reducao do valor das Cotas.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade. O indicador de desempenho
adotado pelo Fundo para a rentabilidade de suas Cotas é apenas uma
meta estabelecida pelo Fundo, ndo constituindo garantia minima de
rentabilidade aos investidores, seja pela Administradora, pela Gestora,
pelo Custodiante, pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC ou qualquer
outra garantia. Caso os ativos do Fundo, incluindo os Direitos Credit6rios
Cedidos, ndo constituam patrimoénio suficiente para a valorizacdo das
Cotas, a rentabilidade dos Cotistas serd inferior a esperada. Dados de
rentabilidade verificados no passado com relacdo a qualquer fundo de
investimento em direitos creditérios no mercado, ou ao préprio Fundo, ndo
representam garantia de rentabilidade futura.

Risco de concentracdo. O Fundo podera concentrar parcela substancial

de seu patriménio liquido em Direitos Creditorios Cedidos de
responsabilidade de um mesmo Devedor ou de coobrigagdo de uma
mesma pessoa ou entidade, desde que previamente atendidas as regras
da regulamentacdo em vigor com relacéo aos limites de concentracdo. O
risco associado as aplicagcbes do Fundo é diretamente proporcional a
concentracdo das aplicagbes. Quanto maior a concentragcdo das
aplicagbes do Fundo, maior sera a vulnerabilidade do Fundo em relagéo
ao risco de crédito desse devedor. Desta forma, os niveis de concentragéo
poderdo expor o Fundo a maiores riscos de crédito, o que podera ter um
efeito negativo na rentabilidade do Fundo.
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(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

Risco de descaracterizacdo do regime tributério aplicavel ao Fundo. A
Gestora envidara melhores esfor¢os para compor a carteira do Fundo com
Ativos Financeiros que sejam compativeis com a classificacdo do Fundo
como um fundo de investimento de longo prazo para fins tributarios,
considerando-se como tal um fundo de investimento que possui uma
carteira de ativos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta
e cinco) dias, nos termos da legislacdo aplicavel. Todavia, ndo ha garantia
de que a Gestora conseguird adquirir tais ativos e, portanto, ndo ha
garantia de que a Gestora conseguira fazer com que o Fundo seja
classificavel como de longo prazo para fins de aplicacdo do regime
tributario a seus Cotistas.

Risco de intervencédo ou liguidacdo judicial da Administradora: O Fundo
estd sujeito ao risco dos efeitos de decretacdo de intervencdo ou de
liquidacéo judicial da Administradora, nos termos da Lei n® 6.024, de 13
de marco de 1974. Ainda assim, nos termos da referida lei, ndo haveria
gue se falar, em nenhuma hipotese, em apropriacao ou incorporacao aos
ativos da Administradora, ou de sua massa, em intervenc¢ao ou liquidagéo,
dos ativos de titularidade de terceiros, tais como os Direitos Creditorios de
titularidade do Fundo.

Possibilidade de os Direitos Creditérios virem a ser pagos na conta da
Cedente. Observados os termos e as condicdes do Regulamento, 0s
valores relativos aos Direitos Creditérios Cedidos deverdo ser pagos
diretamente na conta do Fundo. Caso, entretanto, por algum equivoco ou
problema operacional os Direitos Creditorios Cedidos sejam pagos nha
conta do Cedente, este devera transferir os valores recebidos para a conta
do Fundo.

Possibilidade de eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria. Ao
longo do prazo de duracdo, o Fundo também poderé estar sujeito a outros
riscos, exdogenos ao controle da Gestora e da Administradora, advindos
de eventuais restricbes futuras de natureza legal e/ou regulatoria que
podem afetar a validade da constituicdo e/ou da cessdo dos Direitos
Creditérios para o Fundo. Na hipotese de tais restricdes ocorrerem, o fluxo
de cessbes de Direitos Creditorios ao Fundo podera ser interrompido,
podendo desta forma comprometer a continuidade do Fundo e o horizonte
de investimento dos Cotistas. Além disso, os Direitos Creditérios Cedidos
ja integrantes da carteira podem ter sua validade questionada, podendo
acarretar desta forma prejuizos aos Cotistas.

Risco de Fungibilidade do Agente de Cobranca: Na hipotese de os
Devedores realizarem os pagamentos referentes aos Direitos Creditérios
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(xiv)

(xv)

Cedidos inadimplidos diretamente para Agente de Cobranga, tanto no
caso de cobranca judicial ou extrajudicial, este devem repassar tais
valores ao Fundo, nos temos do Contrato de Cobranca. Entretanto, nao
h& garantia de que o Agente de Cobrancga ird repassar tais recursos ao
Fundo, na forma estabelecida no Contrato de Cobranca, situacdo em que
o Fundo poderd sofrer perdas patrimoniais, podendo inclusive incorrer em
custos para reaver tais recursos.

Risco de Questionamento da Validade ou Eficacia da Cesséo dos Direitos
Creditérios: A Administradora e o Custodiante ndo séo responsaveis pela
verificacdo, prévia ou posterior, das causas de invalidade ou ineficacia da
cessao dos Direitos Creditorios virem a ser alcancados por obrigacfes da
Cedente e/ou terceiros. A cessdo de Direitos Creditorios pode ser
invalidada ou tornada ineficaz a pedido de terceiros e/ou por
determinacao do Poder Judiciario, caso realizada em:

(@) fraude contra credores, se no momento da cessédo dos Direitos
Creditérios a Cedente esteja insolvente ou se em razao da
cessao passar a esse estado;

(b)  fraude a execucdo, caso, (a) quando da cessdo dos Direitos
Creditérios a Cedente seja sujeito passivo de demanda judicial
capaz de reduzi-la a insolvéncia; ou (b) sobre os Direitos
Creditorios cedidos ao Fundo penda, na data da cesséo,
demanda judicial fundada em direito real;

(c) fraude a execucéo fiscal, se a Cedente, quando da celebragao
da cessdo dos Direitos Creditorios, sendo sujeito passivo de
débito para com a Fazenda Pdublica, por crédito tributario
regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispuser de bens
para total pagamento da divida fiscal. Adicionalmente, a cesséo
dos Direitos Creditérios ao Fundo pode vir a ser objeto de
guestionamento em decorréncia de processo de recuperacao
judicial ou de faléncia, ou ainda, de planos de recuperacao
extrajudicial ou de processos similares contra a Cedente; e

(d)  outros negécios juridicos que ja se encontrem vinculados,
inclusive por meio da constituicdo de garantias reais.

Disseminacdo de doencas contagiosas. A disseminacdo de doencas
contagiosas ao redor do mundo pode levar a um aumento da volatilidade
no mercado de capitais global e uma pressao recessiva na economia
global e brasileira. A ecloséo de doencas contagiosas, como a COVID-19,
em escala internacional pode afetar a confianga dos Cotistas e resultar
em volatilidade esporadica no mercado global de capitais, o que pode ter
um efeito recessivo na economia global e brasileira e afetar adversamente
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(xvi)

os rendimentos dos Cotistas na aquisicdo ou manutencdo das Cotas.
Ademais, tais surtos podem resultar em restricdbes de viagens, uso de
transporte publico e transporte publico e dispensas prolongadas de areas
de trabalho, o que pode ter um efeito adverso na economia global e, mais
especificamente, na economia brasileira. Qualquer alteracdo material nos
mercados financeiros ou na economia brasileira resultante desses
eventos, ou de seus desdobramentos, poderd afetar adversamente os
negocios e resultados operacionais do Fundo, bem como a situacéo
financeira dos Devedores. Com relacdo a Cedente, a disseminacéo de
doengas transmissiveis, como o surto de COVID-19, pode afetar
diretamente suas operacgdes. Por exemplo, a necessidade de quarentena
pode restringir as atividades econdmicas nas regides afetadas no Brasil,
implicando na reducédo do volume de negdcios da Cedente, dispensas
temporarias de funcionérios, além de interrup¢cdes nos negocios, o0 que
poderia levar a interrupcdo de seus negdécios, o que pode afetar
adversamente a originacdo de novos Direitos Creditérios. Eventos que
impactam negativamente a originacdo de novos Direitos Creditérios,
como os descritos acima, podem prejudicar a continuidade do Fundo.
Com relagao aos Devedores, o0 efeito adverso sobre a economia global e
brasileira causado pelo surto de doencas transmissiveis, como a COVID-
19, pode afetar sua capacidade financeira e solvéncia. Como
consequéncia, é possivel que ocorra um aumento na inadimpléncia dos
Direitos Creditérios Adquiridos, afetando negativamente o resultado do
Fundo e/ou causando perdas patrimoniais.

Riscos Setoriais. O Fundo alocar4 parcela predominante de seu
patriménio em Direitos Creditérios oriundos da aquisicdo de servicos de
instalacdo, software e outros equipamentos pelos Devedores e/ou da
venda de equipamentos de telecomunicagdes reconhecidos como Bens
ou Produtos Desenvolvidos no Pais pelo Ministério da Ciéncia, Tecnologia
e Inovacdes, ou orgao publico equivalente, nos termos da Portaria MCT
n°® 950. Os riscos a que o0 Fundo sera exposto estardo diretamente
relacionados aos riscos dos setores de atuacdo dos Devedores. Nesses
setores, ha risco de uma mudanca ndo esperada na legislacéo aplicavel,
Ou na perspectiva da economia, que pode alterar os cenarios previstos
pelos tomadores de recursos dos Direitos Creditorios. Deste modo, o
retorno dos investimentos realizados pelo Fundo pode nao ocorrer ou
ocorrer de forma diversa da inicialmente prevista. Por fim, os setores de
infraestrutura e de telecomunicagcdo possuem fatores de riscos proprios,
gue podem também impactar o pagamento dos Direitos Creditorios.
Sendo assim, € possivel que néo se verifique, parcial ou integralmente, o
retorno do investimento realizado pelos Devedores, ou que Devedores
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nao sejam capazes de cumprir tempestivamente suas obrigacdes, o que,
em ambos o0s casos, podera causar um efeito prejudicial adverso nos
negécios dos Devedores e, consequentemente, nos resultados do Fundo
e nos rendimentos atribuidos aos Cotistas.

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exdgenos ao controle da Administradora, tais como moratéria,
inadimplemento de pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos
Direitos Creditorios Cedidos e ao Ativos Financeiros, alteracdo na politica
monetéria, alteracdo da politica fiscal aplicavel ao Fundo, os quais
poderdo causar prejuizos para o Fundo e para os Cotistas.
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ANEXO V - SUPLEMENTO DAS COTAS SENIORES
Este Anexo é parte integrante do Regulamento do FIDC FUNTTEL PADTEC
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, 7 de dezembro de

2023.

O presente documento constitui 0 Suplemento referente & 12 emissao de Cotas
Seniores do FIDC FUNTTEL PADTEC FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS, inscrito no CNPJ sob n° 42.299.401/0001-34, cujo
Regulamento encontra-se arquivado perante a CVM, do qual este Suplemento &

parte integrante.

N.° da Emisséo:

Valor Nominal Unitario da
Cota:

Quantidade de Cotas
Seniores:

Valor Total das Cotas
Seniores/Emissao:

Data de emisséo:
Forma de Distribuicéo:

Montante Minimo:

Forma de Integralizacao:

Valor Unitario para Fins de
Integralizacéo:

16.

R$ 1.000,00 (um mil reais), na Data da Primeira
Integralizacdo de Cotas

80.000 (oitenta mil) Cotas

R$ 80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais),
considerando o Valor Nominal Unitario da Cota
na data de emissao

A data da primeira subscricdo e integralizacéo
Instrucdo CVM 476

N/A

As Cotas serdo integralizadas em moeda
corrente nacional mediante chamadas de
capital realizadas pelo Administrador, cuja
notificacdo devera ser feita com no minimo 5
(cinco) dias de antecedéncia a data da
integralizacdo, observada a manutencdo da
Razdo de Subordinagéo; por meio do MDA,
administrado e operacionalizado pela B3 -
Segmento CETIP UTVM; ou por meio de
crédito dos respectivos valores em recursos
disponiveis diretamente na conta de
titularidade do Fundo ou mediante mecanismo
de transferéncia de recursos autorizado pelo
Banco Central do Brasil.

Valor Unitario da Cota na Data da Primeira
Integralizacdo de Cotas ou o valor atualizado
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Data de Resgate:

Forma de amortizagao:

Remuneracéo:

Data de Pagamento:

da Cota verificado no Dia Util imediatamente
anterior a integralizacéo

Ultimo Dia Util do 108° (centésimo oitavo) més,
a contar da Data da Primeira Integralizagdo de
Cotas

A partir do 6° (sexto) més (inclusive) apdés o fim
do Periodo de Investimento as cotas Seniores
serdo amortizadas trimestralmente, na Data de
Pagamento, de acordo com a disponibilidade
de caixa do Fundo.

Equivalente a Taxa Referencial acrescida de
6% (seis por cento) ao ano, sendo o valor da
Cota Sénior, neste caso, calculado da seguinte
forma:
VCsq = VCsq4-1 X (1 + Taxay)
Taxa; = (1 + Fator TRy) * (1 +S,) — 1

1
%)Dms uteisy
100

1
Sa = (1 + spread)252

FatorTR; =1+

Onde:

VCs = valor das Cotas Seniores em circulacéo;
d = dia de referéncia para o célculo;
TR226,,_,: cotacdo da TR 226 do primeiro dia
do més anterior até o primeiro dia do més
vigente, divulgada pelo Banco Central do
Brasil;

Dias uteis,,: quantidade de dias Uteis do més
vigente;

spread = 6,0% a.a (seis por cento ao ano)
Para efeito do célculo da Remuneracao, seréo
consideradas 8 (oito) casas decimais.

A partir do término do Periodo de Investimento,

trimestralmente no 5° (quinto) Dia Util do
referido més.
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A Remuneracao é apenas uma meta a ser perseguida pelo Fundo. Nao é e ndo
deve ser interpretado como qualquer obrigagéo ou garantia, do Fundo ou de seus
prestadores de servicos, de rentabilidade ou retorno em decorréncia do
investimento nas Cotas Seniores.

Quando nao aqui expressamente definidos, os termos definidos utilizados neste
Suplemento terdo o mesmo significado a eles atribuido no Regulamento.

O presente Suplemento, uma vez assinado pela Administradora, constituira parte
integrante do Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as
disposi¢des do Regulamento em caso de qualquer conflito ou controvérsia em
relacdo as disposicoes deste Suplemento. As Cotas Seniores terdo as
caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obrigacdes
atribuidas a classe de Cotas Seniores pelo Regulamento.

Sao Paulo, 7 de dezembro de 2023

FINVEST DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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ANEXO VI - METODOLOGIA DE PROVISIONAMENTO PARA PERDAS
Este Anexo é parte integrante do Regulamento do FIDC FUNTTEL PADTEC
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, de 7 de dezembro
de 2023.

1. Metodologia de Calculo da Provisao

Os Direitos Creditorios ndo pagos serao reduzidos num montante, determinado
por referéncia a regra de provisdo indicada abaixo (Tabela 1) como o percentual
do valor agregado ndo pago. A provisao aplicavel sera determinada pela Gestora
por referéncia a mais longa faixa de atraso.

Faixa de Atraso Dias de Atraso Proviséo
1 Delal5 0,00%
2 De 16 4 30 5,0%
3 De 31a60 10,0%
4 De 61 a 90 25,0%
5 De 914120 50,0%
6 Acima de 120 100,0%

2. Base de Calculo da Provisao

A parcela do Direito Creditorio com maior atraso devera definir o percentual
aplicavel de provisdo para perdas que sera aplicavel sobre o total dos valores
nao pagos do Devedor (vencidos ou nao).

3. Revisao Periddica

A Carteira de Direitos Creditorios do Fundo devera ser revisada, a comecgar no
6° (sexto) més da celebracdo deste Regulamento e, posteriormente, a cada 6
(seis) meses, para avaliar a adequacédo dos niveis de provisdo e, quando
necessario, ajustar a faixa de atraso e/ou 0s percentuais de provisdo. Sem
prejuizo do periodo acima, a Assembleia Geral de Cotistas podera requerer que
o Administrador revise a metodologia de provisionamento a qualquer momento,
incluindo em periodo menor que o referido acima.
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ANEXO VII — LEI ANTICORRUPCAO
Este Anexo é parte integrante do Regulamento do FIDC FUNTTEL PADTEC
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, de 7 de dezembro
de 2023.

1. A Administradora e a Gestora declaram que:

a) cumprem as determinacdes e regras emanadas por qualquer 6rgéo
ou entidade, nacional ou estrangeiro, a que esteja sujeita por
obrigacao legal ou contratual, que tenham por finalidade coibir ou
prevenir praticas corruptas, despesas ilegais relacionadas a
atividade politica, atos lesivos, infracdes ou crimes contra a ordem
econdmica ou tributaria, o sistema financeiro, o0 mercado de capitais
ou a administragcdo publica, nacional ou estrangeira, de “lavagem”
ou ocultacdo de bens, direitos e valores, terrorismo ou financiamento
ao terrorismo, previstos na legislacdo nacional e/ou estrangeira
aplicavel;

b) nem elas, nem suas controladas, ou ainda, qualquer dos respectivos
administradores, empregados, mandatarios, representantes, ou
qualquer outra pessoa que atue em seu nome ou em seu beneficio
estd atualmente sujeita a qualquer embargo administrado ou
executado pelo governo brasileiro, pelo Conselho de Seguranca das
Nacbes Unidas ou por qualquer outra jurisdicao aplicavel;

C) nem elas, nem suas controladas estéo constituidas, domiciliadas ou
localizadas em pais ou territério que esteja sujeito a embargo
administrado ou executado pelo governo brasileiro, pelo Conselho
de Seguranca das Nacdes Unidas ou por qualquer outra jurisdicéo
aplicavel;

d) nem elas, nem suas controladas tém conhecimento de terem
participado ou de participarem de qualquer negociagdo com
qualquer pessoa ou com qualquer pais ou territério que, a época da
negociagao, se encontrava ou que atualmente se encontre sujeita a
qualquer embargo administrado ou executado pelo governo
brasileiro, pelo Conselho de Seguranca das Nac¢des Unidas ou por
qualquer outra jurisdicéo aplicavel.

2. A Administradora e a Gestora se obrigam a:

a) notificar os Cotistas, nos termos da clausula abaixo, em até 30
(trinta) dias corridos da data em que tomar ciéncia, de que eles, ou
qualquer de suas, controladas, ou ainda, qualquer dos respectivos
administradores; empregados, mandatarios ou representantes
encontram-se envolvidos em investigacdo, inquérito, acéao,
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procedimento e/ou processo, judicial ou administrativo, conduzidos
por autoridade administrativa ou judicial nacional ou estrangeira,
relativos a préatica de atos lesivos, infracbes ou crimes, contra a
ordem econdmica ou tributaria, o sistema financeiro, o mercado de
capitais ou a administracdo publica, nacional ou estrangeira, de
“lavagem” ou ocultagéo de bens, direitos e valores, terrorismo ou
financiamento ao terrorismo, previstos na legislacdo nacional e/ou
estrangeira aplicavel, desde que ndo estejam sob sigilo ou segredo
de justica;

b) nao oferecer, prometer, dar, autorizar, solicitar ou aceitar, direta ou
indiretamente, qualquer vantagem indevida, pecuniaria ou de
qualquer natureza, assim como nao praticar atos lesivos, infracdes
ou crimes contra as ordens econémica ou tributaria, o sistema
financeiro, o0 mercado de capitais ou a administracdo publica,
nacional ou estrangeira, de “lavagem” ou ocultagao de bens, direitos
e valores, terrorismo ou financiamento ao terrorismo, previstos na
legislacdo nacional e/ou estrangeira aplicavel;

C) tomar todas as medidas ao seu alcance para impedir que seus
administradores ou de suas controladas; seus empregados,
mandatarios ou representantes; bem como fornecedores,
contratados ou subcontratados relacionados ao projeto, pratiquem
0s atos descritos na alinea (b) acima.

2.1. Para os fins da obrigacdo especial de que trata o item (a) acima,
considera-se ciéncia:
(i) o recebimento de citacao, intimacdo ou notificacéo, judicial ou
extrajudicial, efetuadas por autoridade judicial ou
administrativa, nacional ou estrangeira;

(i) a comunicacdo do fato pela Administradora e/ou Gestora a
autoridade competente; e

(i) a adocdo de medida judicial ou extrajudicial pela
Administradora e/ou Gestora contra o infrator.

2.2. Nas hipoteses previstas no item 2.1 acima, a Administradora e a
Gestora devem, quando solicitado pelos Cotistas e sempre que
disponivel, fornecer copia de eventuais decisdes proferidas e de
guaisquer acordos judiciais ou extrajudiciais firmados no ambito dos
citados procedimentos, bem como informacdes detalhadas sobre as
medidas adotadas em resposta a tais procedimentos.

ANEXO VIIl - RELATORIO DA ADMINISTRADORA
Este Anexo é parte integrante do Regulamento do FIDC FUNTTEL PADTEC
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FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, de 7 de dezembro
de 2023.

1. A Administradora devera encaminhar mensalmente, até o 5° (quinto) Dia
Util do més, relatério aos Cotistas, contendo estimativa do valor a ser
integralizados em Cotas para o periodo de 6 (seis) meses subsequentes,
conforme informacdes de expectativa de originacdo recebidas da
Cedente.

2. Caso seja necesséria a consolidacdo do Fundo por parte do Sistema
BNDES, hipotese a ser confirmada pelo Cotista Sénior oportunamente, a
Administradora devera encaminhar mensalmente, até o 3° (terceiro) Dia
Utl do més, (a) os demonstrativos financeiros do FIDC do més
imediatamente anterior, com abertura linha a linha da composicéao
patrimonial do Fundo, e (b) informa¢cdes da carteira do fundo, como:
principal amortizado e principal a amortizar dos Direitos Creditorios
adquiridos, juros pagos e juros a pagar dos Direitos Creditérios adquiridos,
outros valores a receber pelo Fundo, valor de provisionamento para
perdas (“PDD"), garantias dos Direitos Creditérios adquiridos, dias de
atraso dos Direitos Creditérios adquiridos. Nesse caso, sera avaliada a
necessidade de ajustes na PDD pela aplicacdo de critérios, politicas e
metodologias do Sistema BNDES.

3. Adicionalmente, a Administradora devera encaminhar Relatério Semestral
e Relatério Anual aos cotistas, ambos contendo sec¢éo inicial com resumo
das caracteristicas do Fundo:

Nome do Fundo

Gestora

Administradora

Capital comprometido por Cotista

Capital integralizado por Cotista

Capital disponivel por Cotista

Valor amortizado por Cotista

Valor total das Cotas, por classe de Cota

Data de inicio / 12 integralizacéo

j. Data de resgate da classe

k. Prorrogacdes do Periodo de Investimento e/ou da Data de Resgate
|. Estadgio do fundo (se esta em periodo de investimento ou
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desinvestimento)

4. O Relatério Semestral devera ser encaminhado até o 10° (décimo) Dia Util
do més subsequente ao encerramento do semestre civil, contendo, além
da secao descrita no item 3 acima, as seguintes informagodes:

a. Visao geral da carteira:

(i)
(i)
(iii)
(iv)
(v)
(Vi)
(vii)
(viii)
(ix)
)
(xi)

Razéo de subordinagédo do Fundo

Valor da carteira do Fundo

Valor total em aberto

indice de inadimpléncia

Numero de Devedores

Concentracgéo por devedor

Prazo médio das operacdes

Tiquete médio

Remuneracdo média das Cotas Seniores

Retorno anualizado das Cotas Seniores no periodo
Retorno anualizado das Cotas Seniores desde o inicio do Fundo

b. Visao detalhada da carteira (histérico completo desde o inicio do Fundo):

(i)
(ii)
(iii)
(iv)
(V)
(vi)
(vii)
(viii)
(ix)
(x)
(xi)
(xii)
(xiii)
(xiv)
(xv)

(xvi)

Data da operacgédo (ou aquisicao)

Devedor (CNPJ e Razéo Social)

Sede do Devedor (UF/Municipio)

Municipios atendidos pelo equipamento financiado
CNAE do devedor

Numero de empregados do Devedor

Receita Operacional Bruta (ROB) do Devedor (R$)
EBITDA do Devedor (R$)

NCM do Equipamento

Cdédigo CFI do Equipamento

Valor dos equipamentos financiados

Caréncia

Prazo

Remuneracéo

Valor principal do Direito Creditorio

Valor presente do Direito Creditério

(xvii) Valor em aberto do Direito Credit6rio
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c. Acompanhamento da carteira inadimplente
(i) Identificac&o das operagcOes em atraso
(i) Dias em atraso
(iii) Medidas tomadas para recuperacao do crédito
(iv) Valores recuperados no periodo
(v) Valores pagos pela Padtec no periodo referentes ao exercicio da
coobrigacao

5. O Relatério Anual devera ser encaminhado até o 10° (décimo) Dia Util do
més subsequente ao encerramento do ano civil, contendo, além das
informagdes descritas nos itens 2 e 3 acima, as demais informacgdes:

a. Evolucao de capital
(i) Capital Comprometido Total
(i) Capital Integralizado Total
(iii) Patrimdnio Liquido
(iv) Informagdes sobre os Ativos Financeiros, Despesas, Caixa, etc.

b. Destaques financeiros do ano
(i) Ultimo exercicio auditado
(ii) Auditora
(i) Ressalvas e justificativas para as ressalvas
(iv) Valor integralizado no periodo
(v) Valor amortizado no periodo
(vi) Valor investido no periodo
(vii)Taxa de Administracé@o e outros custos incorridos no periodo

c. Delibera¢des no ano
(i) Data
(i) Assunto
(iii) Férum
(iv) Resultado

d. Eventos de avaliacdo no ano
(i) Data
(i) Motivo
(i) Resultado

6. Asinformacdes estabelecidas nos itens acima poderéo ser revisitadas por

solicitacdo dos Cotistas, conforme previamente acordado com a
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Administradora, hipétese em que este anexo devera ser atualizado para
contemplar as devidas alteracbes mediante deliberacdo em Assembleia
Geral.

Por fim, poderéo ser solicitadas, sob demanda, informacdes pelo Cotista
Senior para fins de medicdo de resultados e impactos, conforme
estabelecido na Resolugéo 66 do Conselho Gestor do Funttel, bem como
documentos comprobatorios da elegibilidade e das condi¢cdes de cesséo
dos Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo.
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